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Carteiras Modelo de Fundos ESG quarta-feira, 7 de outubro de 2026
O presente relatorio de Carteiras Modelo ESG é formado por varias secgdes:

1.- Exposigdo recomendada a a¢des de acordo com o perfil do investidor;

2.-Porqué Investimento Sustentavel? Visdo Estratégica;

3.- Carteiras Modelo: Conservadora, Moderada e Dinamica;

4 .- Evolugdo historica dos fundos selecionados.

EXPOSIGAO RECOMENDADA A ACOES

Percentagem de investimento em agdes:

Conservador Moderado Dindmica/Agressivo
35% 50% 80%

PORQUE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL? VISAO ESTRATEGICA
Evolucdo recente:

As carteiras registaram quedas em setembro: -0,05% Conservadora, -0,53% Moderada e -0,71% Dindmica. Com isso, as rentabilidades acumuladas no ano situam-se em: +0,7%, +2,2% e
+5,1%, respetivamente. Como paradoxo, as carteiras mais conservadoras estdo piores, porque a renda fixa evolui pior no més. As curvas de taxas de juros deslocam-se para cima,
especialmente nas sec¢Bes mais longas, perante constatagdo de que o conflito no M. Oriente se fixa, pressionando o preco do petréleo bruto. O preco do Brent sobe +14,4% no més,
fechando em 103,5 $. No trimestre, acumula uma subida de +42%. As inflag@es, especialmente na Europa, sobem bruscamente em setembro (IPC +3,7% desde +3,2%). Isso move os
principais bancos centrais a elevar as suas taxas de juros para evitar os chamados efeitos de segunda ronda (que o aumento dos pregos da energia contagie outros setores, especialmente
salarios). As taxas de juros a longo prazo também aumentam, refletindo essas maiores pressdes inflacionistas, maior prémio de risco num contexto geopolitico que se dissipa e maiores
défices para financiar a despesa da guerra e medidas para aliviar o impacto da subida da energia no poder de compra das familias. A yield do T-Note aumenta +54 p.b. até 5,29% e o Bund
+26 p.b. até 3,56%. As bolsas tém um comportamento misto: Europa fecha o més com uma queda de-2,4%, EUA-0,5, mas o indice tecnoldgico sobe +3,2%, liderado pelos semis (+9,5%).
Estas continuam mais apoiadas por um crescimento de lucros que continua a ser robusto, ou explosivo, no caso dos semis. Espera-se um crescimento do EPS médio da bolsa americana de
+30% no 3T, +19% na Europa.

Estratégia de Investimento:

Mantemos inalterados os niveis de exposigdo, que oscilam entre 35% do perfil Conservador e 80% do perfil Dindmico. A nossa estratégia de investimento continua especialmente focada em
tecnologia. Apesar da volatilidade, as reavaliagdes acumuladas no ano pelas bolsas sdo mais do que aceitaveis (+7% Europa, +12% EUA, +21% tecnologia e +81% semicondutores).

Uma vez terminada a temporada de resultados, e com rentabilidades das obrigagdes e riscos a moverem-se em alta, é previsivel algum abrandamento que podera prelongar-se além do que
vimos em setembro. A geoestratégia continuara no foco da atengdo durante as proximas semanas e determinara o prego do petréleo e os niveis das yields das obrigagdes. Enquanto ndo se
afastar significativamente do limite dos 100 $, o mercado permanecera com um tom bastante prudente. Pelo contrario, as bolsas e as obrigagdes sofrerdo. No entanto, desde que os
indicadores fundamentais se mantenham como até agora, tratar-se-a, mais uma vez, de realizagdo de lucros que limpardo excessos e oferecerdo pontos de entrada mais atrativos a setores
com uma geracao de lucros brilhante (semis +100% 2026e e +64% 2027¢e). Neste contexto, as nossas carteiras adequam-se bem e apenas realizamos uma alteragdo tética na Carteira
Dinamica: reduzimos -5% no peso da JPM Europe Equity Plus e aumentamos +5% no Franklin Technology, para aumentar a tendéncia para os EUA, menos afetado pelo conflito no Golfo
Pérsico e, nomeadamente, na tecnologia.

Em renda fixa, investimentos em fundos expostos a obrigagdes soberanas e crédito de qualidade, com uma duragdo de até cinco anos.

Em renda varidvel, a nossa estratégia de investimento continua focada na Europa e nos EUA. Por setores, somos seletivos e focamo-nos em Tecnologia, Defesa e Bancos.

O Investimento Sustentavel é aquele que tem em conta, além dos critérios financeiros, os extra financeiros, que sdo: Sociais, Ambientais e de Governanga Corporativa. Todos os fundos
selecionados cumpriram a nossa due diligence e pertencem a entidades gestoras de primeira linha e com uma elevada experiéncia em matéria de sustentabilidade. Os fundos foram
previamente incluidos no TOP Selegdo Fundos. As estratégias aplicadas na gestdo sdo muito variadas. Algumas aplicam exclusdes de determinados setores, como armas quimicas ou carvao,
combinadas com estratégias como best in class, best efforts, integragdo e engagement. As carteiras sdo 100% formadas por fundos sustentaveis, uma vez que todos estdo incluidos nos
artigos 8.° (promovem caracteristicas ambientais ou sociais) e 9.° (objetivos sustentaveis) do Regulamento de Divulgagdo que regula os investimentos sustentaveis.

Todos os nossos relatarios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praca Marqués de Pombal, 13
https://www.bankinter.pt 1250-162 Lishoa
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Carteiras Modelo de Fundos ESG

CARTEIRAS MODELO
PERFIL CONSERVADOR

Composigdo da carteira: " Composigdo da carteira:
Pesa Fundo ISIN Contributo mensal beso. Fundo ISIN
10% FRANKLIN EURO GOV BOND LU0188151251 -0,14% 10% FRANKLIN EURO GOV BOND LU0188151251
15% PIMCO GIS EURO SHORT-TERM IEO0B11XYZ73 0,01% 15% PIMCO GIS EURO SHORT-TERM IEO0B11XYZ73
15% PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IE00B84JSL26 -0,19% 15% PIMCO INCOME"E" (EURHDG) IE00B84JSL26
10% NORDEA LOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047 -0,02% 10% NORDEALOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047
15% FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667 -0,05% 15%  FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667
10% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628 0,07% 10% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628
15% CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317 -0,03% 15%  CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317
10% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0171305443 0,30% 10% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0171305443
100% -0,05% 100%
PERFIL MODERADO
Composigéo da carteira: " Composigéo da carteira:
pess . Fundo ISIN Contributo mensal heso . Fundo ISIN
10% PIMCO GIS EURO SHORT-TERM IEOOB11XYZ73 0,01% 10% PIMCO GIS EURO SHORT-TERM IEOOB11XYZ73
20% NORDEA LOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047 -0,05% 20% NORDEALOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047
10% PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IEOOB84J9L26 -0,13% 10% PIMCO INCOME"E" (EURHDG) IEOOB84J9L26
10% FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1670718219 -0,04% 10%  FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1670718219
10% FRANKLIN TECHNOLOGY LU0260870158 -0,93% 10%  FRANKLIN TECHNOLOGY LU0260870158
10% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0507266145 0,07% 10% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0507266145
10% BGF WORLD FINANCIALS LU0289214628 0,25% 10% BGF WORLD FINANCIALS LU0289214628
10% CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU0171305443 -0,02% 10%  CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU0171305443
10% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437 0,30% 10% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437
100% -0,53% 100%
PERFIL DINAMICO/AGRESSIVO

Carteira setembro 2026

Composigao da carteira:

rteira outubro 6

Composigéo da carteira:
Contributo mensal posic

Peso Fundo ISIN Peso Fundo ISIN
10% NORDEA LOW DURATION EUR. COV. BOND IEOOB11XYZ73 -0,02% 10% NORDEALOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047
5% PIMCO INCOME "E" (EURHDG) LU1694214047 -0,06% 5%  PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IE00B84J9L26
5% FRANKLIN EURO SHORT TERM IEO0B84J9L26 -0,02% 5%  FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667
17% FRANKLIN TECHNOLOGY LU0260870158 -1,40% 22%  FRANKLIN TECHNOLOGY LU0260870158
16% CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1295552621 -0,03% 16% CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317
12% BGF WORLD FINANCIALS LU0171305443 0,25% 7%  BGF WORLD FINANCIALS LU0171305443
16% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628 0,10% 11% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628
7% DNB EUROPEAN DEFENCE EU NO0013528356 0,17% 12% DNBEUROPEAN DEFENCE EU NO0013528356
12% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437 0,30% 12% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437
100% -0,71% 100%

*Averde tundos incorporados ou com mais peso nas carteiras deste més
*Em vermelho tundos excluidos/reduzimos o peso nas carteiras deste més

Todos os nossos relatorios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise
https://www.bankinter.pt

Praca Marqués de Pombal, 13

1250-162 Lishoa
Pag.2de 7


https://www.bankinter.pt/

ANALISE E MERCADOS
Carteiras Modelo de Fundos ESG

bankinter;

quarta-feira, 7 de outubro de 2026

RENTABILIDADE MES DAS CARTEIRAS FRENTE AS PRINCIPAIS REFERENCIAS
Nas seguintes tabelas pode consultar-se a rentabilidade (expressa em euros):

Evolugdo Mensal

Carteiras Modelo 2025 Janeiro Fevereiro Margo Abril
2-jana 6- 6-fev a 6-mar 6-mara 9- 9-abr§ 8-
fev abr mai.
Conservadora +0,6% -1,8% -1,1% +1,6%
Moderada -0,0% -2,7% -1,3% +3,4%
Dinadmica/Agressiva -0,2% -2,9% -1,0% +6,0%
Evolugdo Histérica
Carteiras Modelo 2022 2023 2024 2025
-8,7% +7.2% +10,1% -1,9%
-10,2% +10,6% +12,2% -0,8%
-11,1% +14,7% +18,7% -3,1%

Maio

Junho Julho

8-mai.a 4 4-jun.a7- 7-jula

jun.
+0,6%

+1,9%
+3,4%

2026

+O,7%
+2,2%
+5,1%

jul. 10ago
+0,8% -0,1%
+1,7% -0,5%
+0,4% -0,7%

Agosto
3-agoa 28

ago
+0,2%
+0,3%

+1,0%

Setembro

1l-seta
6 out

-0,1%
-0,5%
-0,7%

Todos 0s nossos relatdrios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise
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Breve descrigdo dos Fundos Selecionados

FRANKLIN EURO SHORT TERM ISINLU1022658667

Fundo que investe em renda fixa europeia a curto prazo (1-3 anos) de alta qualidade de crédito e com baixa volatilidade (1,39% a 3 anos). Agoram tem um posicionamento mais defensivo com mais obrigagdes
do governo de maior qualidade: Alemanha, Austria, Bélgica, Espanha. Composicdo: 33% crédito, 59% soberanas. A duracdo é de 2,28 anos e a yield de 2,7%.

PIMCO GIS Euro Short-Term E EUR Acc ISIN IEOOB11XYZ73 Carteira agosto 2026

O fundo procura alcancar o seu objetivo ao investir, no minimo, dois tergos do seu patrimonio numa carteira diversificada de Valores de Renda Fixa denominados em euros com diversos prazos de vencimento,
embora ndo se preveja que a duragdo meédia da carteira supere o0 ano. O excesso de peso do Fundo na duragdo, ou sensibilidade perante as mudangas nas taxas de juros, prejudicou os resultados da careira,
visto que as rentabilidades aumentaram durante o periodo. A maior exposi¢do em termos de duragdo aos valores norte-americanos do que aos seus homdlogos em euros foi benéfica, ja que as rentabilidades
aumentaram mais na Zona Euro do que nos EUA.

FRANKLIN EURO GOV BOND ISIN: LU0188151251

Fundo que investe em obrigages governamentais da zona euro, com foco na estabilidade e preservacdo de capital. Os rendimentos sao reinvestidos automaticamente, promovendo o crescimento do
investimento ao longo do tempo.

JPM Europe Equity Plus ISIN LUO260870158

Fundo de Renda Varidvel europeu com enfoque em posigdes longas e curtas. Adota posigdes longas em agdes que atendem aos seus critérios fundamentais de investimento com base em avaliagdo, qualidade
(empresas com lucros recorrentes e disciplina na gestdo do endividamento). Assume posigdes curtas em agdes de menor qualidade e cujo momentum tenha enfraquecido. Aplica uma gestdo de risco muito
flexivel.

Franklin Technology ISIN LUO260870158

Fundo especializado no setor tecnoldgico a nivel global com especial tendéncia para os EUA (representa 86% do investimento). A nivel setorial estd especialmente tendencioso para empresas de Software
(36% do total), sequido de Semicondutores (29%) e Internet (13%).

Todos os nossos relatorios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praga Marqués de Pombal, 13
https://www.bankinter.pt 1250-162 Lishoa
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Breve descricdo dos Fundas Selecionados

BGF World Financials ISIN LUO171305443
Fundo de ag¢Bes global, focado em empresas de servigos financeiros. Pelo menos 70% do fundo deve estar investido neste tipo de empresas e em paises desenvolvidos. Atualmente, mais de 60% da carteira
estd investida nos Estados Unidos.

CG Capital Investment Company of America ISINLU1378995317
Fundo de renda variavel americana que investe em empresas lideres nos seus respetivos setores. Seleciona valores com vantagens competitivas que implicam barreiras de entrada relevantes e oferecem uma
posicdo de dominio. A rentabilidade por dividendo € outra caracteristica relevante para os gestores que procuram dividendos atrativos, mas sustentaveis.

Pimco Income ISIN IEOOB84J9L26
Fundo que investe numa ampla variedade de valores de renda fixa com um perfil de risco relativamente baixo; valoriza a obtencdo de receitas acima da reavaliagdo do capital investido. Procura rentabilidades
elevadas e duragdes habitualmente entre 3 e 5 anos para gerir o risco.

Nordea Low Duration Covered Bond ISIN LU1694214047

Fundo que investe em titulos hipotecarios. A duragdo média do fundo oscila entre 0/2 anos, embora costume situar-se em 1 ano. Pode investir até 20% em obriga¢des de governos. Muito diversificado por
paises, emissores e divisas (<5% numa emissdo). Esta denominado em euros. Investe em titulos de outros paises (principalmente, nérdicos), mas cobre a divisa. Os covered bonds oferecem um perfil de risco
baixo por varios motivos: (i) dupla cobertura por parte do banco emissor e do pool do colateral de hipotecas e (ii) na ordem de precedéncia em caso de insolvéncia, estdo ao mesmo nivel que os depositos. Um
dado significativo é que, em 200 anos de histaria do ativo, nunca houve um default .

DNB European Defence ISINNO0013528356
O fundo investe em empresas europeias relevantes para o setor da defesa, tanto militar como civil. E gerido de forma ativa e procura empresas com uma posicéo solida num mercado em crescimento. O objetivo
e identificar companhias com lucros sustentaveis, modelos de negocio robustos e procura de longo prazo. Possui algumas restri¢gdes por motivos ESG, como a exclusdo de empresas relacionadas com

armamento nuclear. O fundo inclui entre 30 e 40 empresas.

Todos os nossos relatérios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praca Marqués de Pombal, 13
https://www.bankinter.pt 1250-162 Lishoa
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Aviso Legal.-
O presente documento ndo constitui uma oferta de investimento nem uma recomendacao de compra ou venda de instrumentos financeiros, o investidor deve ser consciente de que as carteiras modelo neste

documento ndo foram elaboradas tendo em conta as suas circunstancias pessoais, pelo que estas carteiras podem ndo ser adequadas aos seus objetivos de investimento, a sua situagdo financeira ou o seu
conhecimento e experiéncia concretos, pelo que o investidor deve adotar as suas proprias decisdes de investimento, procurando-se para tal fim assessoria especializada que considere necessaria. O presente
documento ndo é um documento informativo oficial dos fundos de investimento aos quais faz referéncia, nem foi objeto de verificagdo, nem aprovacdo por parte da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.
Em particular, a anterior secgdo, em que se descrevem os principais fundos recomendados, oferece-se para efeitos meramente de orientacdo e, em nenhum caso, substitui a documentacédo correspondente a
cada fundo depositado na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios. Toda a decisdo de investimento devera adotar-se tendo em conta a informacédo publica existente de cada fundo de investimento e
atendendo ao contetido dos folhetos informativos e da restante documentacdo registada na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios. As rentabilidades passadas ndo garantem rentabilidades futuras.

Filosofia de investimento das carteiras modelo de fundos.-

O objetivo basico das carteiras de fundos € vincular as suas rentabilidades a evolugdo das bolsas quando o contexto de mercado lhes seja favoravel, mas priorizando a conservagdo do patriménio nos anos em que
as bolsas adotem um tom de baixa. Isto traduz-se em tratar de conservar o patriménio em contextos de mercado adversos e favorecer rentabilidades superiores, em maior (perfil agressivo) ou menor grau (perfis
moderado e conservador), nos anos com contextos de mercado favoraveis. Isto deve ser interpretado como um objetivo, mas em nenhum caso como um compromisso por parte do Bankinter, que em nenhum
caso assume responsabilidade alguma em relacdo a possivel evolugdo futura dos fundos de investimento incluidos nas carteiras. A composicdo e idoneidade das carteiras € revista no fecho do més natural, salvo
que seja feriado, caso em que se antecipara o necessario a dita revisdo. Em casos excecionais, por razdes de situacao dos mercados ou de qualquer outra indole, as carteiras podem ser submetidas a revisdo em
qualquer outro momento e com a frequéncia que o Bankinter estime oportuna. Sempre que as carteiras sao revistas podem introduzir-se mudancas, mas ndo obrigatoriamente.

Alguns dos fundos selecionados para as carteiras podem ser denominados em moedas distintas do euro, o que implica assumir risco de taxa de cdmbio. A evolucdo futura dos fundos de renda fixa esta
condicionada por variaveis exdgenas, como mudancgas nas taxas de juro ou nas expetativas de inflacdo, entre outros.

As carteiras desenvolvem um estilo de gestdo dinamico, que implica, independentemente do perfil da carteira, uma exposicao alta a fundos de renda variavel quando as perspetivas de mercado sejam favoraveis
para bolsas e alta a fundos de obrigagdes e/ou monetarios quando o contexto seja o contrario.

As revalorizag@es indicadas ndo incluem as comissdes que eventualmente podem existir por subscricdo e reembolso dos fundos mencionado nas carteiras.

Critérios de selecdo apilicados aos fundos que compdem as carteiras.-

Idoneidade em fungdo do momento de mercado segundo o critério do Comité de Produtos e Banca Privada do Bankinter, a proposta de Research Bankinter, revista mensalmente os referidos critérios. Estes
tomam em consideragdo os perfis de risco indicados para cada carteira modelo (Defensivo/Conservador, Moderado e Dindmico/Agressivo) e adaptam-se aos mesmos. De forma prioritaria sdo tidos em conta
critérios como (lista ndo exaustiva): rentabilidades histdricas obtidas pelo fundo em diferentes periodos de tempo, Alpha de Jensen (racio) ou racio de Sharpe (rentabilidade do fundo ajustado ao risco assumido
pelo gestor).

A equipa de Research do Bankinter aplica uma Politica de Integragdo dos Riscos de Sustentabilidade no processo de selegdo de investimento e de tomada de decisdes. A sociedade considera que os riscos de
sustentabilidade podem levar a mudancas na oferta ena procura de instrumentos financeiros, produtos e servigos com um impacto potencial na sua valorizagdo e rentabilidade. Deste momento, os investimentos
que apresentem maior risco de sustentabilidade podem ocasionar uma diminuicao dos precos dos ativos subjacentes e, por isso, afetar o valor da carteira. Ndo obstante, a sociedade também considera que os
riscos de sustentabilidade podem ndo ser significativos na rentabilidade de algumas IICs devido a classe de ativos em que investe, ao prazo dos seus investimentos, a elevada diversificagdo das suas carteiras ou
ao proprio objetivo de investimento que se persegue. No entanto, ndo promove caracteristicas ambientais e/ou sociais, nem persegue um objetivo sustentavel e, por isso, os investimentos subjacentes a estas
carteiras ndo tém em conta os critérios da EU para as atividades econdmicas sustentaveis para o meio ambiente.

Todos os nossos relatorios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praca Marqués de Pombal, 13
https://www.bankinter.pt 1250-162 Lisboa
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EQUIPA DE RESEARCH BANKINTER S.A. - ANALISTAS FINANCEIROS [*]

Raman Forcada - Diretor Rafael Alonso - Bancos Pedro Echeguren - Farma & Saude

Eduardo Cabero - Seqguros & Métodos de Pagamento Aranzazu Cortina - Industriais Pilar Aranda - Petroleo & Linhas Aéreas

Aranzazu Bueno - Elétricas Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Juan Moreno - Imobilidrias, Infraestruturas & Hotéis
Juan Tuesta - Construcao, Defesa & Tecnologia Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguranca Elena Fernandez-Trapiella - Telecos/Consumo&Luxo
Carlos Pellicer - Distribuicao & Alimentagao Marcos Souto - Analista Julian Pérez - Analista

Rocio Canal -Analista

[*] Analistas Financeiros sujeitos ao Regulamento Interno de Conduta em mercados de valores mobiliarios, disponivel em https://www.bankinter.pt/analise

TEMATICAS/ATIVOS REPARTIDOS POR TODA A EQUIPA:

Macroeconomia Fundos de Investimento

Estratégia de Investimento ETFs

Obrigagdes Carteiras Modelo de Fundos de Investimento e de A¢Ges
Moedas

SISTEMA DE RECOMENDAGOES:

Aiinformacgao incluida no presente relatorio constitui uma analise de investimento para efeitos da Diretiva relativa aos mercados de instrumentos financeiros e, como tal, contém uma
explicacdo objetiva e independente das matérias contidas na recomendacdo. Apesar de se considerar que o conjunto de informagdes contidas nos relatorios foram obtidas junto de
fontes consideradas fidveis, nada abstém que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser objeto de alteracdo ou modificacdo pelo Bankinter S.A.

As recomendac0es sao absolutas e adequadamente fundamentadas. Existem trés categorias ou tipos de recomendacdes:
Comprar: potencial de valorizagdo positiva no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior);
Vender: potencial de valorizagdo negativo no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior);
Manter: potencial de valorizacdo préximo de zero no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior).

Todos os nossos relatorios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praca Marqués de Pombal, 13
https://www.bankinter.pt 1250-162 Lisboa
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