
Este relatório de Carteras Modelo de ETFs conta con várias secções:
1.- Exposição recomendada a Renda Variável segundo o perfil do investidor
2.- Evolução recente e alterações efetuadas
3.- Carteiras Modelo Globais: Defensiva/Conservadora, Moderada e Dinâmica/Agressiva
4.- Histórico de rentabilidades
Anexos: Top Seleção ETFs e Disclaimer Legal.

1. EXPOSIÇÃO RECOMENDADA A RENDA VARIÁVEL SEGUNDO O PERFIL DO INVESTIDOR
Percentagem de investimento em renda variável:

2. EVOLUÇÃO RECENTE E ALTERAÇÕES EFETUADAS
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Evolução recente:
As nossas carteiras modelo de ETFs continuam a mostrar uma evolução muito positiva. Em fevereiro, mostraram avanços entre +1,81% no perfil Defensivo/Conservador, +2,69% no 
Moderado e +4,38% no perfil Dinâmico/Agressivo. Destaca-se, especialmente, o bom comportamento, no mês, do ETF de Semicondutores (+10,72%) e de todos os ETFs relacionados 
com a Tecnologia, com subidas de cerca de +5%. A temática do luxo também funcionou muito bem e o ETF AMUNDI GLOBAL LUXURY valorizou-se +9,1% no mês. Dentro das ações, o 
ETF ligado ao comportamente das pequenas empresas mostrou uma subida mais moderada (SPDR WORLD SMALL CAP +2,62%). Do lado negativo, os ETFs de obrigações corporativas 
mostraram ligeras quedas em fevereiro, entre -0,6% e -0,8% no mês.
Em termos acumulados, as valorizações, no ano, são muito positivas: +3,15% para o perfil Defensivo/Conservador, +4,14% no Moderado e +6,84% no perfil Dinâmico/Agressivo.

Estratégia de Investimento e Alterações:
A única mudança que implementamos para março limata-se à renda fixa, na qual continuamos a reduzir a duração das carteiras e o peso dos corporativos. Nesta linha, subimos o peso 
do ISHARES EURO ULTRASHORT BOND e reduzimos o do ISHARES EURO CORP 1-3YR e do ISHARES CORE EUR CORP EUR A. Nas ações, por setores, continuamos a apostar na tecnologia 
e no luxo. Por geografias, mantemos-nos inclinados para os EUA.

Os ETFs escolhidos são coerentes com os fundos de investimento que compõem as nossas Carteiras Modelo de Fundos, ainda que não as repliquem de forma precisa devido às 
limitações de oferta que existem para os ETFs de réplica física, que são os que nós selecionamos para construir as carteiras (não de réplica sintética, sem derivados).



3. CARTEIRAS MODELO GLOBAIS
PERFIL CONSERVADOR

Carteira fevereiro 2024 Carteira março 2024

Composição da carteira: Composição da carteira:
Peso ETF ISIN Rentab. Período Peso ETF ISIN
25% ISHARES CORE EUR CORP EUR A IE00BF11F565 -0,75%  20% ISHARES CORE EUR CORP EUR A IE00BF11F565
15% ISHARES EURO GOVT BOND 1-3Y IE00B3VTMJ91 -0,46% 10% ISHARES EURO GOVT BOND 1-3Y IE00B3VTMJ91
5% ISHARES NASDAQ 100 USD ACC IE00B53SZB19 4,46% 5% ISHARES NASDAQ 100 USD ACC IE00B53SZB19

10% AMUNDI EUROSTOXX 50 IE00B53L3W79 5,05% 10% AMUNDI EUROSTOXX 50 IE00B53L3W79
10% VANG S&P500 USDA IE00BFMXXD54 4,37% 10% VANG S&P500 USDA IE00BFMXXD54
5% ISHARES MSCI GLB SEMICNDCT A IE000I8KRLL9 10,72% 5% ISHARES MSCI GLB SEMICNDCT A IE000I8KRLL9

25% ISHARES EURO ULTRASHORT BOND IE000RHYOR04 0,30% 35% ISHARES EURO ULTRASHORT BOND IE000RHYOR04
5% ISHARES S&P500 IT SECTOR IE00B3WJKG14 5,80% 5% ISHARES S&P500 IT SECTOR IE00B3WJKG14

100% 1,81% 100%

PERFIL MODERADO

Carteira fevereiro 2024 Carteira março 2024

Composição da carteira Composição da carteira
Peso ETF ISIN Rentab. Período Peso ETF ISIN
20% ISHARES CORE EUR CORP EUR A IE00BF11F565 -0,75% 15% ISHARES CORE EUR CORP EUR A IE00BF11F565
10% ISHARES EURO GOVT BOND 1-3Y IE00B3VTMJ91 -0,46% 5% ISHARES EURO GOVT BOND 1-3Y IE00B3VTMJ91
5% ISHARES NASDAQ 100 USD ACC IE00B53SZB19 4,46% 5% ISHARES NASDAQ 100 USD ACC IE00B53SZB19

15% AMUNDI EUROSTOXX 50 IE00B53L3W79 5,05% 15% AMUNDI EUROSTOXX 50 IE00B53L3W79
10% VANG S&P500 USDA IE00BFMXXD54 4,37% 10% VANG S&P500 USDA IE00BFMXXD54
5% SPDR WORLD SMALL CAP IE00BCBJG560 2,62% 5% SPDR WORLD SMALL CAP IE00BCBJG560
5% ISHARES MSCI GLB SEMICNDCT A IE000I8KRLL9 10,72% 5% ISHARES MSCI GLB SEMICNDCT A IE000I8KRLL9

20% ISHARES EURO ULTRASHORT BOND IE000RHYOR04 0,30% 30% ISHARES EURO ULTRASHORT BOND IE000RHYOR04
5% ISHARES S&P500 IT SECTOR IE00B3WJKG14 5,80% 5% ISHARES S&P500 IT SECTOR IE00B3WJKG14
5% AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY LU1681048630 9,09% 5% AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY LU1681048630

100% 2,69% 100%

PERFIL DINÂMICO/AGRESSIVO

Carteira fevereiro 2024 Carteira março 2024

Composição da carteira Composição da carteira
Peso ETF ISIN Rentab. Período Peso ETF ISIN
5% ISHARES CORE EUR CORP EUR A IE00BF11F565 -0,75% 5% ISHARES CORE EUR CORP EUR A IE00BF11F565
5% ISHARES EURO GOVT BOND 1-3Y IE00B3VTMJ91 -0,46% 5% ISHARES EURO GOVT BOND 1-3Y IE00B3VTMJ91

10% ISHARES NASDAQ 100 USD ACC IE00B53SZB19 4,46% 10% ISHARES NASDAQ 100 USD ACC IE00B53SZB19
20% AMUNDI EUROSTOXX 50 IE00B53L3W79 5,05% 20% AMUNDI EUROSTOXX 50 IE00B53L3W79
20% VANG S&P500 USDA IE00BFMXXD54 4,37% 20% VANG S&P500 USDA IE00BFMXXD54 sexta-feira, 15 de dezembro de 2023
10% SPDR WORLD SMALL CAP IE00BCBJG560 2,62% 10% SPDR WORLD SMALL CAP IE00BCBJG560
10% ISHARES MSCI GLB SEMICNDCT A IE000I8KRLL9 10,72% 10% ISHARES MSCI GLB SEMICNDCT A IE000I8KRLL9
10% ISHARES EURO ULTRASHORT BOND IE000RHYOR04 0,30% 10% ISHARES EURO ULTRASHORT BOND IE000RHYOR04
5% ISHARES S&P500 IT SECTOR IE00B3WJKG14 5,80% 5% ISHARES S&P500 IT SECTOR IE00B3WJKG14
5% AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY LU1681048630 9,09% 5% AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY LU1681048630

100% 4,38% 100%

* Em verde os ETFs incorporados nas carteiras deste mês
* Em vermelho os ETFs excluídos das carteiras deste mês

Todos os nosso relatórios disponíveis em: Praça Marquês de Pombal, nº13
https://bankinter.pt/analise 1250-162, Lisboa
https://bankinter.pt
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4. HISTÓRICO DE RENTABILIDADES

Evolução Mensal

Global Conservadora +1,32% +1,81%

Global Moderada +1,41% +2,69%

Global Dinâmica +2,35% +4,38%

Evolução Anual Acumulada

Global Conservadora +7,53% +3,15%

Global Moderada +13,00% +4,14%

Global Dinâmica/Agressiva +20,26% +6,84%

Todos os nosso relatórios disponíveis em: Praça Marquês de Pombal, nº13
https://bankinter.pt/analise 1250-162, Lisboa
https://bankinter.pt
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Análise e Mercados
ANEXO: Top Seleção ETFs

ETFs Europeus
ISIN Moeda Dividendo YTD 2023 2022 1A 3A

ISHARES CORE EURO STOXX 50 IE00B53L3W79 EUR N 4.185 22.064.191 Acumulação 10,26% 22,49% -8,80% 13,8 16,7

LYXOR EUROSTOXX 50 DR FR0007054358 EUR N 2.836 12.059.814 Acumulação 10,24% 22,93% -9,32% 13,7 16,5

LYXOR CORE EURSTX 600 DR LU0908500753 EUR N 7.237 7.541.184 Acumulação 5,56% 15,76% -10,52% 11,5 13,9

LYXOR MSCI EUROPE DR ETF FR0010261198 EUR N 781 4.101.505 Acumulação 5,85% 15,88% -9,80% 11,3 13,7

ISHARES CORE MSCI EUROPE ACC IE00B4K48X80 EUR N 6.966 46.617.813 Acumulação 5,46% 15,78% -9,07% 11,2 13,7

AMUNDI MSCI EMU ESG LEADERS LU1602144575 EUR N 1.934 9.416.070 Acumulação 5,14% 17,21% -11,35% 12,9 15,6

Espanha BBVA-ACCION IBEX 35 ETF ES0105336038 EUR N 106 569.203 Distribuição 1,61% 22,93% -5,51% 13,9 15,4

LYXOR DAX DR LU0252633754 EUR N 715 4.868.632 Acumulação 6,50% 19,94% -13,41% 12,5 15,7

ISHARES CORE DAX DE EUR ACC DE0005933931 EUR N 6.038 42.534.525 Acumulação 6,40% 19,45% -12,79% 12,6 15,8

França LYXOR CAC 40 FR0007052782 EUR N 3.709 9.093.902 Distribuição 6,79% 16,38% -9,53% 13,8 16,1

Reino Unido SPDR FTSE UK ALL SHARE ACC IE00B7452L46 EUR N 622 10.181.185 Acumulação 1,37% 10,43% -5,65% 11,5 13,1

ETFs EUA
ISIN Moeda Dividendo YTD 2023 2022 1A 3A

ISHARES CORE S&P 500 IE00B5BMR087 EUR N 82.501 290.612.997 Acumulação 9,30% 22,47% -14,31% 10,8 13,3

ISHARES S&P 500 EUR-H IE00B3ZW0K18 EUR Y 5.786 41.835.918 Acumulação 8,69% 22,73% -21,97% 11,8 15,6

AM MSCI ESG LEADERS SELECT IE000PEAJOT0 EUR N 1.328 31.431.870 Acumulação 9,40% #N/A N/A #N/A N/A

ISHARES NASDAQ 100 USD ACC IE00B53SZB19 EUR N 13.749 68.077.784 Acumulação 9,31% 51,19% -30,05% 14,9 18,5

ISHARES DOW JONES INDUS AVRG IE00B53L4350 EUR N 1.134 4.474.221 Acumulação 3,97% 11,74% -2,47% 9,8 12,1

SPDR S&P 400 US MID CAP IE00B4YBJ215 EUR N 1.897 17.378.391 Acumulação 7,30% 13,23% -8,82% 16,0 16,3

SPDR RUSSELL 2000 US S/C IE00BJ38QD84 EUR N 2.785 28.313.209 Acumulação 3,77% 14,82% -16,60% 18,8 19,6

SPDR USA S/C VALUE IE00BSPLC413 EUR N 475 2.839.795 Acumulação 0,89% 19,11% -5,40% 20,0 18,8

VANG S&P500 USDA IE00BFMXXD54 EUR N 50.585 39.106.790 Acumulação 9,31% 22,52% -14,29% 10,8 13,3

10%

ETFs Distribuição de Dividendo
ISIN Moeda Dividendo YTD 2023 2022 1A 3A

SPDR GLOBAL  DIV ARISTOCRATS IE00B9CQXS71 EUR N 1.049 7.188.398 Distribuição -1,18% -0,96% -5,09% 13,9 12,7

ISH MSCI WLD QLY DIV-USD DIS IE00BYYHSQ67 EUR N 3.860.117 Distribuição 6,16% 9,76% -4,63% 9,6 10,5

VANG FTSE HDY USDD IE00B8GKDB10 EUR N 4.896 14.495.495 Distribuição 5,28% 3,62% -3,56% 9,4 10,9

SPDR EUR DIV ARISTOCRATS IE00B5M1WJ87 EUR N 949 9.572.318 Distribuição 1,98% 13,98% -14,48% 11,8 14,1

ISHARES MSCI EUROPE QUALITY IE00BYYHSM20 EUR N 617 3.411.909 Distribuição 7,42% 11,13% -3,32% 11,1 12,4

ISHARES EURO DIVIDEND IE00B0M62S72 EUR N 729 2.113.838 Distribuição 2,22% -1,50% -18,16% 13,2 15,8

SPDR US DIV ARISTOCRATS IE00B6YX5D40 EUR N 3.858 16.693.197 Distribuição 3,29% -3,71% 3,11% 11,9 12,6

ISHARES MSCI USA QUALITY DIV IE00BKM4H312 EUR N 727 6.549.933 Distribuição 7,15% 8,15% -3,26% 10,7 12,3

Todos os nosso relatórios disponíveis em: Praça Marquês de Pombal, nº13

https://bankinter.pt/analise 1250-162, Lisboa
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Análise e Mercados
ANEXO: Top Seleção ETFs

ETFs Globais
ISIN 5% Dividendo YTD 2023 2022 1A 3A

ISHARES CORE MSCI WORLD IE00B4L5Y983 EUR N 73.894 252.403.504 Acumulação 8,35% 20,13% -13,59% 10,2 12,6

ISHARES MSCI WORLD EUR-H IE00B441G979 EUR N 3.301 29.592.364 Acumulação 7,57% 21,25% -18,84% 11,2 14,3

SPDR MSCI WORLD ACC IE00BFY0GT14 EUR N 5.275 21.737.015 Acumulação 8,36% 20,25% -13,28% 10,2 12,5

SPDR WORLD SMALL CAP IE00BCBJG560 EUR N 808 3.382.222 Acumulação 3,63% 12,57% -14,08% 14,4 15,4

AMUNDI INDEX MSCI WORLD DR IE000BI8OT95 EUR N 2.055 9.834.549 Acumulação #N/A N/A #N/A N/A

VANG FTSE AW USDA IE00BK5BQT80 EUR N 24.136 43.656.859 Acumulação 7,79% 18,18% -13,47% 9,9 12,0

VANG FTSE DW USDA IE00BK5BQV03 EUR N 4.815 10.443.738 Acumulação 7,79% 20,35% -13,58% 10,2 12,4

ISHARES CORE MSCI JAPAN IE00B4L5YX21 EUR N 5.324 23.068.338 Acumulação 11,09% 15,16% -11,47% 13,6 13,3

ISHARES MSCI JPN MONTH EUR-H IE00B42Z5J44 EUR N 813 6.154.489 Acumulação 16,94% 32,23% -6,26% 16,1 15,1

ETFs Emergentes
ISIN Moeda Dividendo YTD 2023 2022 1A 3A

ISHARES MSCI EM ACC IE00B4L5YC18 EUR N 2.825 11.237.488 Acumulação 3,28% 5,71% -14,47% 13,2 14,9

ISHARES CORE EM IMI ACC IE00BKM4GZ66 EUR N 19.649 57.718.765 Acumulação 3,40% 7,20% -13,84% 12,6 14,4

AM MSCI EM ETF DR EUR C LU1437017350 EUR N 5.330 5.270.170 Acumulação 3,20% 5,44% -15,40% 13,1 15,1

X MSCI EMERGING MARKETS-1C IE00BTJRMP35 EUR N 5.177 18.152.947 Acumulação 3,41% 5,89% -15,00% 13,1 15,0

ISHARES MSCI EM ASIA ACC IE00B5L8K969 EUR N 2.299 11.698.295 Acumulação 4,37% 3,15% -15,54% 14,0 16,3

ISHARES CORE MSCI PACIF X-JP IE00B52MJY50 EUR N 2.676 12.436.994 Acumulação 1,17% 2,20% -0,86% 13,8 13,7

ISHARES MSCI CHINA A IE00BQT3WG13 EUR N 2.310 20.962.707 Acumulação 2,62% -17,13% -21,26% 16,9 19,5

Índia ISHARES MSCI INDIA UCITS ETF IE00BZCQB185 EUR N 4.052 31.929.014 Acumulação 9,05% 14,91% -1,74% 11,5 15,1

Todos os nosso relatórios disponíveis em: Praça Marquês de Pombal, nº13

https://bankinter.pt/analise 1250-162, Lisboa

https://bankinter.pt
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Análise e Mercados
ANEXO: Top Seleção ETFs

ETFs Setoriais

ISIN Moeda Dividendo YTD 2023 2022 1A 3A

ISHARES S&P 500 FINANCIALS IE00B4JNQZ49 EUR N 1.072 4.081.668 Acumulação 8,61% 8,44% -6,23% 15,7 16,5

SPDR S&P US FINANCIAL SELECT IE00BWBXM500 EUR N 347 1.976.127 Acumulação 8,79% 8,46% -6,14% 15,6 16,5

LYXOR EURO STOXX BANKS DR LU1829219390 EUR N 798 12.204.452 Acumulação 8,29% 30,21% 0,53% 22,7 26,7

SPDR EUROPE FINANCIALS IE00BKWQ0G16 EUR N 321 1.449.069 Acumulação 6,00% 21,68% -2,75% 16,4 18,4

ISHARES S&P 500 IT SECTOR IE00B3WJKG14 EUR N 6.385 39.395.351 Acumulação 15,52% 54,14% -25,83% 18,0 19,8

ISHARES DIGITALISATION IE00BYZK4883 EUR N 1.077 4.507.752 Acumulação 4,80% 28,57% -32,56% 15,7 20,7

ISHARES AUTOMATION&ROBOTIC-A IE00BYZK4552 EUR N 3.908 15.210.969 Acumulação 7,58% 34,96% -31,03% 16,2 21,7

SPDR S&P US TECH SELECT IE00BWBXM948 EUR N 1.077 8.567.344 Acumulação 10,06% 52,02% -25,52% 16,9 19,6

SPDR WORLD TECHNOLOGY IE00BYTRRD19 EUR N 639 4.162.041 Acumulação 15,54% 49,09% -28,30% 17,0 20,0

ISHARES MSCI GLB SEMICNDCT A IE000I8KRLL9 EUR N 1.117 16.942.057 Acumulação 24,53% 61,01% -32,22% 23,8 26,8

ISHARES S&P HEALTH CARE IE00B43HR379 EUR N 2.382 10.304.125 Acumulação 8,37% -1,74% 3,30% 11,5 12,9

SPDR S&P US HEALTH SELECT IE00BWBXM617 EUR N 395 1.792.503 Acumulação 8,38% -1,73% 3,31% 11,5 12,9

SPDR WORLD HEALTH CARE IE00BYTRRB94 EUR N 582 2.557.789 Acumulação 8,26% 0,67% -1,02% 10,8 12,4

SPDR EUROPE HEALTH CARE IE00BKWQ0H23 EUR N 726 3.467.328 Acumulação 8,57% 7,44% -4,22% 14,0 14,3

Consumo Discrecional ISHARES S&P CONSUMER DSCRTN IE00B4MCHD36 EUR N 470 2.106.724 Acumulação 3,38% 38,90% -33,82% 16,7 21,4

Luxo AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY LU1681048630 EUR N 591 4.083.075 Acumulação 7,24% n.d. 17,1 21,0

ISHARES AGRIBUSINESS IE00B6R52143 EUR N 493 4.465.755 Acumulação -0,16% -11,83% 7,97% 14,8 18,4

ISHARES GOLD PRODUCERS IE00B6R52036 EUR N 1.538 7.816.079 Acumulação -2,62% 6,29% -3,80% 26,9 29,7

ISHARES OIL & GAS EXPL&PROD IE00B6R51Z18 EUR N 331 2.770.541 Acumulação 3,78% -0,98% 44,39% 25,7 31,7

SPDR EUROPE ENERGY IE00BKWQ0F09 EUR N 955 3.860.355 Acumulação 0,22% 7,57% 38,05% 20,8 22,5

SPDR WORLD ENERGY IE00BYTRR863 EUR N 548 2.885.598 Acumulação 4,17% -0,57% 54,79% 20,5 25,0

SPDR S&P US ENERGY SELECT IE00BWBXM492 EUR N 738 13.911.631 Acumulação 5,05% -2,97% 71,20% 22,4 28,5

Industriais ISHARES DOW JONES INDUS AVRG IE00B53L4350 EUR N 1.134 4.474.221 Acumulação 3,97% 11,74% -2,47% 9,8 12,1

Cibersegurança ISHARES DIGITAL SCRTY USD-A IE00BG0J4C88 EUR N 1.639 7.844.838 Acumulação 6,01% 29,81% -25,34% 16,5 19,0

Todos os nosso relatórios disponíveis em: Praça Marquês de Pombal, nº13

https://bankinter.pt/analise 1250-162, Lisboa

https://bankinter.pt
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ETFs Europeus
ISIN Moeda YTD 2023 2022 1A 3A

Monetario ISHARES EURO ULTRASHORT BOND IE000RHYOR04 EUR N 3.066 5.860.800 Acumulação 0,80% 3,34% 0,5 0,6

ISHARES EURO GOVT BOND 1-3Y IE00B3VTMJ91 EUR N 1.425 6.456.834 Acumulação -0,15% 3,51% -4,24% 1,9 1,7

VANG EURGVBD EURA IE00BH04GL39 EUR N 2.648 9.473.534 Acumulação -0,51% 6,93% -18,30% 7,1 7,0

LYXOR CORE EUR GOVERNMENT IN LU1650491282 EUR N 1.156 5.671.880 Acumulação -0,41% 5,95% -9,95% 6,6 8,6

ISHARES CORE EUR CORP EUR A IE00BF11F565 EUR N 15.269 20.219.051 Acumulação -0,11% 7,51% -13,38% 4,4 5,2

VANG EURCPBD EURA IE00BGYWT403 EUR N 2.564 3.868.773 Acumulação 0,00% 7,81% -13,60% 4,4 5,2

AMUNDI EUR CORP UCITS ETF AC LU1829219127 EUR N 1.197 6.080.167 Acumulação -0,06% 7,14% -13,53% 4,5 5,3

High Yield ISHARES EURO HY CORP EUR ACC IE00BF3N7094 EUR N 6.965 7.820.122 Acumulação 0,61% 11,51% -9,48% 4,3 6,4

ETFs EUA
ISIN Moeda YTD 2023 2022 1A 3A

ISHARES USD SHORT DUR USD D IE00BCRY5Y77 EUR N 6.338 8.703.208 Distribuição 1,51% -1,06% -0,44% 6,9 6,6

ISHARES USD SHORT DUR USD A IE00BYXYYP94 USD N 6.338 21.364.813 Acumulação 0,71% 5,64% -4,43% 2,9 2,5

ISHARES USD TRS 1-3Y EUR-H A IE00BDFK1573 EUR Y 10.493 5.459.833 Acumulação 0,11% 1,97% -5,71% 2,8 2,0

ISHARES USD TRES 20+ EUR-H D IE00BD8PGZ49 EUR Y 7.583 17.647.339 Acumulação -3,10% -4,21% -33,75% 15,8 15,1

ISHARES USD TREASURY 3-7YR IE00B3VWN393 EUR N 6.865 26.188.365 Acumulação 0,74% 0,89% -3,89% 8,2 7,4

ISHARES USD TRSRY 7-10YR GHD IE00BGPP6697 EUR Y 8.979 9.457.879 Acumulação -1,02% -1,87% -18,58% 9,0 8,0

ISHARES USD CORP BND EUR-H D IE00BF3N6Y61 EUR Y 8.386 2.649.125 Acumulação -1,25% 1,23% -22,62% 8,5 9,0

AMUNDI FLOATING RATE USD COR LU1681040900 EUR N 603 3.127.870 Acumulação 2,18% 2,94% 7,18% 7,3 7,0
High Yield

ETFs Globais

ISIN Moeda YTD 2023 2022 1A 3A

High Yield ISHARES GLOBAL HY CORP-DISTR IE00BJSFR200 EUR Y 2.243 1.174.586 Acumulação 0,55% 4,29% -14,11% 5,9 7,5

ETFs Emergentes

ISIN Moeda YTD 2023 2022 1A 3A

Emergentes ISHARES JPM USD EM BND USD A IE00BYXYYK40 EUR N 6.744 17.089.187 Acumulação 1,93% 6,70% -13,12% 7,5 8,6
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Análise e Mercados
ANEXO: Top Seleção ETFs

AVISOS LEGAIS E OUTRAS INFORMAÇÕES IMPORTANTES.-

Os ETFs sombreados são aqueles para os quais oferecemos a classe de distribuição (de dividendos).

5%

5% LYXOR EUROSTOXX BANKS DRLU1829219390

0,1

Todos os nossos relatórios encontram-se disponívies no nosso website: https://www.bankinter.pt/analise
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Conceitos e aspetos relevantes a ter em consideração sobre os ETFs oferecidos neste documento:

- Risco de Mercado (o Risco sistemático): Os ETFs oferecem diversificação, mas não eliminar o risco inerente ao ativo subjacente que replicam. O capital investido não conta com nenhuma garantia 
e o investidor assume o risco derivado do câmbio ou a exposição geográfica do subjacente.
- Liquidez: Os ETFs cotizam em tempo real em mercados organizados. Contam com intermediários especialistas (brokers) que provêm liquidez, ainda que em circunstancias especiais justificadas 

(como dificuldade para cálculo do índice), podem ser exonerados temporariamente da sua obrigação de introduzir posições no mercado. Isto supõe que, em determinados momentos, podem 
acontecer carências temporárias de liquidez, o que poderia causar diferenças significativas entre os preços de oferta e procura.
- Tracking error: Mede a diferença entre a rentabilidade do ETF e do índice que replica. Geralmente não é relevante e responde a diferenças de comissões, dividendos, etc.
- Réplica: Os ETFs podem construir-se com diferentes mecanismos, como réplica física ou sintética. Neste documento apenas se incluem aqueles com réplica física. Neste sistema o gestor compra 
todos os valores do índice ou uma amostra representativa. A réplica sintética implica a compra de instrumentos derivados e, por tanto, adiciona risco de crédito da contraparte. 
- Risco de crédito o contrapartida: Os ETFs que contam com instrumentos derivados (como os de réplica sintética) incorporam indiretamente o risco de crédito da outra entidade. 
- Mercado: Recomendamos imperativamente que o ETF eleito seja contratado no mercado que se indica neste relatório. O motivo é garantir a máxima liquidez diária possível, dado que o volume 
negociado variado consideravelmente entre um mercado e outro, para o mesmo ETF. 
- Património: Consideramos que os ETFs com ativos inferiores a 300M€ e/ou volume médio diário intermediado inferior a 1M€ acarretam risco elevado de liquidez e, por isso, apenas são parte do 
universo de investimento para os investidores com perfil dinâmico/agressivo que estejam determinados a tomar posições nos ditos ETFs apesar de serem conscientes do risco. 
- Este documento não deve ser considerado uma recomendação, mas seleção de ETFs por categoria, que estimamos que cumprem os nossos requisitos de património (mínimo 300M€), liquidez 
diária (>1M€) e subjacente (réplica física, não sintética com derivados). Ocasionalmente este documento pode oferecer ETFs que não cumpram algun/s dos 3 requisitos anteriores e nesse caso, o 
ETF oferecido será o mais líquido disponível na sua categoria.


