ANALISE E MERCADOS bankinter

Carteiras Modelo de Fundos terca-feira, 4 de agosto de 2026

O relatorio de Carteiras Modelo de Fundos conta com as seguintes secgdes:
1.- Exposicao recomendada a agdes de acordo com o perfil do investidor.
2.- Visdo estratégica aplicada as carteiras.
3.- Carteiras Modelo.
4 .- Desempenho mensal e anual histérico das carteiras relativamente aos principais indices de referéncia.

1.- EXPOSICAQ RECOMENDADA A AGOES

Percentagem de investimento em ag¢des:

Investidor GLOBAL
Agressivo Dindmico Moderado Conservador Defensivo
80% 65% 50% 35% 25%

2.- VISAO ESTRATEGICA APLICADA AS CARTEIRAS

Evolucdo recente:

As Carteiras Modelo obtiveram rentabilidade ligeiramente negativa em julho, penalizadas pela nova escalada de tensdo entre os EUA e o Irdo e a corregdo da tecnologia americana (-7%) e, nomeadamente,
os semicondutores (-21%). As carteiras modelo durante o més obtiveram rentabilidades que oscilam entre -0,05% (conservadora), -0,53% (moderada) e -0,68% (dinamica).

Estratégia de Investimento:

O mais importante é que mantenhamos a exposigdo ao setor de semicondutores e tecnologia. Consideramos que a recente corre¢do se deve mais a uma realizagdo de lucros, por excesso de velocidade, do
que a uma mudanga nos fundamentos do setor. Continuamos a pensar que as solidas expetativas de crescimento de EPSs para este ano e o proximo deverdo servir de apoio para as avaliagbes a
meédio/longo prazo. Recordamos que enquanto a bolsa americana, no seu conjunto, espera crescimentos +25,4% e +16,4% em 2026 e 2027, no caso dos semicondutores a previsao é muito superior
(>80% em 2026 e >50% em 2027). Além disso, os multiplos de avaliacdo do setor sdo elevados, mas ndo exigentes e atualmente avalia a um PER26 de 26,1x e PER 27 de 18,2x (face a uma média
histdrica dos ultimos 10 anos de 25x).

Mudancas:
Apenas realizamos uma mudanga tatica: sai BGF WORLD MINING da carteira modelo global Dindmica/Agressiva, na qual tinha um peso moderado (10%), dada a sua contribui¢do negativa dos tltimos
meses e a falta de visibilidade sobre as matérias-primas. Esses 10% sdo distribuidos equitativamente pelos fundos da categoria de agdes.
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3.- CARTEIRAS MODELO

PERFIL DEFENSIVO/CONSERVADOR PERFIL DEFENSIVO/CONSERVADOR

Composigdo da carteira: Contributo Nova carteira:
Peso Fundo ISIN mensal Peso  Fundo ISIN Categoria
10% FRANKLIN EURO GOV BOND LU0188151251 -0,14% 10%  FRANKLIN EURO GOV BOND LU0188151251 Obrigagdes
15% PIMCO GIS EURO SHORT-TERM IE00B11XYZ73 0,01% 15%  PIMCO GIS EURO SHORT-TERM IE00B11XYZ73 Obrigacdes
15% PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IEO0B84JSL26 -0,19% 15%  PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IE00B84JSL26 Obrigagdes
10% NORDEA LOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047 -0,02% 10%  NORDEALOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047 Obrigagdes
15% FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667 -0,05% 15%  FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667 Obrigagdes
10% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628 0,07% 10%  JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628 Agbes
15% CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317 -0,03% 15%  CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317 Agbes
10% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437 0,30% 10%  ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437 Acdes
100% -0,05% 100%
Esta carteira valorizou-se -0,05% no periodo de 07-07-2026 a 10-08-2026 e a -
rentabilidade acumulada no ano fica em +0,53%. 65% J Obrigagdes = AgOes
PERFIL MODERADO PERFIL MODERADO
Composigdo da carteira: Contributo Nova carteira:
Peso Fundo ISIN mensal Peso  Fundo ISIN Categoria
10% PIMCO GIS EURO SHORT-TERM IE00B11XYZ73 0,01% 10%  PIMCO GIS EURO SHORT-TERM IEO0B11XYZ73 Obrigagdes
20% NORDEA LOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047 -0,05% 20%  NORDEA LOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047 Obrigagdes
10% PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IEO0B84JSL26 -0,13% 10%  PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IE00B84JIL26 Obrigacdes
10% FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667 -0,04% 10%  FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667 Obrigagdes
10% FRANKLIN TECHNOLOGY LU0260870158 -0,93% 10%  FRANKLIN TECHNOLOGY LU0260870158 Acdes
10% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628 0,07% 10%  JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628 Acdes
10% BGF WORLD FINANCIALS LU0171305443 0,25% 10%  BGF WORLD FINANCIALS LUO171305443 Agdes
10% CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317 -0,02% 10%  CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317 Acdes
10% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203875437 0,30% 10%  ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437 Acdes
100% -0,53% 100%
Esta carteira valorizou-se -0,53% no periodo de 07-07-2026 a 10-08-2026 e a
rentabilidade acumulada no ano fica em +2,44%. 50% Obrigagdes = AgBes
PERFIL DINAMICO/AGRESSIVO PERFIL DINAMICO/AGRESSIVO
Composigdo da carteira: Contributo Nova carteira:
Peso Fundo ISIN mensal Peso  Fundo ISIN Categoria
10% NORDEA LOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047 -0,02% 10%  NORDEA LOW DURATION EUR. COV. BOND LU1694214047 Obrigagdes
5% PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IEO0B84JSL26 -0,06% 5% PIMCO INCOME "E" (EURHDG) IE00B84JIL26 Obrigagdes
5% FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667 -0,02% 5% FRANKLIN EURO SHORT TERM LU1022658667 Obrigagdes
15% FRANKLIN TECHNOLOGY LU0260870158 -1,40% 17%  FRANKLIN TECHNOLOGY LU0260870158 Agbes
15% CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317 -0,03% 16%  CGF INVESTMENT COMPANY OF AMERICA LU1378995317 Agbes
10% BGF WORLD FINANCIALS LU0171305443 0,25% 12%  BGF WORLD FINANCIALS LUO171305443 Agdes
15% JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628 0,10% 16%  JPM EUROPE EQUITY PLUS D€ LU0289214628 Agdes
5% DNB EUROPEAN DEFENCE EU NO0013528356 0,17% 7% DNB EUROPEAN DEFENCE EU NO0013528356 Agdes
10% ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437 0,30% 12%  ROBECO PREMIUM GLOBAL EQUITIES LU0203975437 Agdes
10% BGF WORLD MINING EURHDG LU0326425351 0,03%
100% -0,68% 100%

Esta carteira valorizou-se -0,68% no periodo de 07-07-2026 a 10-08-2026 e a
rentabilidade acumulada no ano fica em +4,84%.

20%

Obrigagbes = Agdes

Fundos que entram:

Saem:

Mudam de peso:

Fundos que entram:

Saem:

Mudam de peso:

Fundos que entram:

Saem:
BGF WORLD MINING EURHDG

Mudam de peso:
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4.- DESEMPENHO MENSAL DAS CARTEIRAS MODELO FRENTE AQOS PRINCIPAIS INDICES

Nas tabelas sequintes pode-se consultar a rentabilidade (expressada em Euros) das diferentes carterias, assim como das referéncias mais importantes:

Evolugdo mensal

Carteiras Modelo Janeiro
2-jana b-
fev
Defensiva/Conservadora 0,55%
Moderada -0,01%
Dindmica/Agressiva -0,19%
Principais Indices Janeiro
EUROSTOXX 50 1,86%
S&P 500 -1,60%
MSCIACWI € -0,15%

Fevereiro

6-feva 6-
mar

-1,83%
-2,66%

-2,91%

Fevereiro
-4,64%
-2,77%

-2,69%

Marco

6-mara9-
abr

-1,08%
-1,32%

-0,97%

Margo
3,08%
1.26%

0,44%

Abril

9-abr a 8-mai.

1,60%
3,39%

5.97%

Abril
0,77%
8,41%

6.42%

Maio

8-mai.a 4- 4-jun.a7- 7-julal0

jun.
0,60%
1,94%

3,44%

Maio
4.67%
2,14%

2,31%

Junho

jul.
0,78%
1,74%

0,35%

Junho
3,55%
0,66%

0,83%

Julho

agt

-0,05%
-0,53%

-0,68%

Julho
1,20%
1,75%

-0,95%

0,53%
2,44%

4,84%

YTD
10,67%
9,87%

6,12%

Todos o0s nossos relatorios disponiveis em:
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4.- HISTORICO RENTABILIDADE DAS CARTEIRAS FRENTE AS PRINCIPAIS REFERENCIAS

Nas tabelas sequintes pode consultar-se a rentabilidade (expressa em euros) das distintas carteiras, assim como das referéncias mais importantes:

Evolug&o anual acumulada

Carteiras modelo (*)

Defensiva/Conservadora

Moderada

Dinamica/Agressiva

(*) Antes de 2018, histarico relativo as Carteras Modelo de Fondos, do Dept de Analisis do Bankinter Espanha.

DEZ'09

+9,1%
+12,0%
+20,7%

Principais indices DEZ'09
EUROSTOXX 50 +20,0%
S&P 500 +27,6%
MSCI WORLD (Eur) +22,0%
MSCI WORLD +29,9%

Datas das carteiras anuais:

DEZ'08
DEZ'09
DEZ10
DEZ11
DEZ'12

De 16/01/2008 a 15/12/2008
De 15/12/2008 a 15/12/2009
De 15/12/2009 a 14/12/2010
De 14/12/2010a15/12/2011
De 15/12/2011 a 14/12/2012

DEZ'10
+3,6%
+6,0%

+10,5%

DEZ'10
-0,9%
+12,1%
+19,1%
+9,5%

DEZ11
+0,8%
-5,1%
-7.2%

DEZ11
-17,0%
0,01%
-4,5%
-7,6%

DEZ'13
DEZ'14
DEZ'15
DEZ'16
DEZ'17

DEZ'12 DEZ13 DEZ14
+8,1% +3,2% +8,8%
+11,2%  +8,4% +9,0%
+13,8% +13.2% +11,1%

DEZ'12 DEZ13 DEZ14
+13.8% +18,0% +1,2%
+13,4% +29,6% +11,4%
+11,5% +18,7% +17,2%
+13.2% +24,1% +2,9%

De 14/12/2012a17/12/2013
De 31/12/2013 a31/12/2014
De 31/12/2014 a31/12/2015
De 31/12/2015a31/12/2016
De 31/12/2016 a31/12/2017

DEZ'15

+3,8%

+5,6%

+10,7%

DEZ'15
+3,8%
-0,7%
+8,3%
-2,7%

DEZ'18
DEZ'19
DEZ20
DEZ21
DEZ'22

DEZ16 DEZ17 DEZ18
+1,2%  +1,9%  -6,4%
+1,9%  +35%  -6,9%
+03%  +7.1%  -9.7%
DEZ'16 DEZ17 DEZ18
+0,7%  +6,5%  -14,3%
+9,5%  +19,4%  -6,2%
+8,5%  +55%  -5,9%
+53%  +20,1%  -10,4%

De 31/12/2017 a31/12/2018
De 31/12/2018a31/12/2019
De 31/12/2019a31/12/2020
De 31/12/2020a31/12/2021
De 31/12/2021 a30/12/2022

DEZ19
+7,5%
+10,3%
+14,8%

DEZ'19
+24,8%
+28,9%
+27.5%
+25,2%

DEZ'23
DEZ'24
DEZ'25

DEZ20 DEZ21 DEZ22 DEZ23 DEZ24  DEZ'25
+6,1% +10,3% -11,2% +6,7%  +10,9%  +1,0%
+9,6% +7,4%  -132% +12,7% +10,5% +2,8%
+12,1% +8,8%  -18,0% +13,9% +15,9% -1,9%
DEZ20 DEZ21 DEZ22 DEZ23 DEZ24  DEZ'25
-5,1% +21,0% -11,7% +192% +8.3%  +18,3%
+16,3% +26,9% -19,4%  +24.2% +23,3% +16,4%
+4,6%  +29,3% -14,2% +17,6% +23,5%  +5,4%
+14,1% +20,1% -19,5% +21.8% +17,0% +19,5%

De 30/12/2022 a 29/12/2023
De 29/12/2023 a31/12/2024

De 31/12/2024 a31/12/2025

Todos 0s nosso relatarios disponiveis em:
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Breve descri¢do dos fundos selecionados:

FRANKLIN EURO SHORT TERM ISIN LU1022658667
Fundo que investe em renda fixa europeia a curto prazo (1-3 anos) através de governos e créditos. A sua tendéncia é conservadora e, por isso, investe em emissdes de alta qualidade de crédito
enquanto mantém niveis reduzidos de volatilidade

PIMCO GIS Euro Short-Term E EUR Acc ISINIEOOB11XYZ73

O fundo procura alcancar o seu objetivo ao investir, no minimo, dois ter¢os do seu patriménio numa carteira diversificada de Valores de Renda Fixa denominados em euros com diversos prazos de
vencimento, embora ndo se preveja que a duracdo média da carteira supere 0 ano. O excesso de peso do Fundo na duragdo, ou sensibilidade perante as mudangas nas taxas de juros, prejudicou os
resultados da carteira, visto que as rentabilidades aumentaram durante o periodo. A maior exposicdo em termos de duracdo aos valores norte-americanos do que aos seus homalogos em euros foi
benéfica, ja que as rentabilidades aumentaram mais na Zona Euro do que nos EUA.

FRANKLIN EURO GOV BOND ISIN: LUO188151251
Fundo que investe em obrigagdes governamentais da zona euro, com foco na estabilidade e preservagdo de capital. Os rendimentos sdo reinvestidos automaticamente, promovendo o crescimento do
investimento ao longo do tempo.

JPM Europe Equity Plus ISINLU0289214628

Fundo de Renda Variavel europeu com enfoque em posi¢des longas e curtas. Adota posi¢des longas em agdes que atendem aos seus critérios fundamentais de investimento com base em avaliagdo,
qualidade (empresas com lucros recorrentes e disciplina na gestdo do endividamento). Assume posi¢Oes curtas em agdes de menor qualidade e cujo momentum tenha enfraquecido. Aplica uma gestdo
de risco muito flexivel.

DNB European Defence ISINNO0013528356
O fundo investe em empresas europeias relevantes para o setor da defesa, tanto militar como civil. E gerido de forma ativa e procura empresas com uma posicdo solida num mercado em crescimento. O

objetivo é identificar companhias com lucros sustentaveis, modelos de negdcio robustos e procura de longo prazo. Possui algumas restrigdes por motivos ESG, como a exclusdo de empresas
relacionadas com armamento nuclear. O fundo inclui entre 30 e 40 empresas.

Todos os nosso relatdrios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praca Marqués de Pombal, 13
https://www.bankinter.pt 1250-162 Lisboa
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Breve descri¢do dos fundos selecionados:

Franklin Technology ISIN LU0260870158
Fundo especializado no setor tecnoldgico a nivel global con especial foco nos EUA (representa mais de 80% da carteira). A nivel setorial costuma manter um peso relevante em empresas de

software e de semicondutores. Classe em euros com divisa coberta.

Nordea Low Duration Covered Bond ISINLU1694214047

Fundo que investe em titulos hipotecarios. A duracdo média oscila entre 0/2 anos, embora costume situar-se em 1 ano, habitualmente. Pode investir até 20% em obrigacOes de governos.
Mito diversificado por paises, emissores e divisas (<5% numa emissdo). Estda denominado em euros. Investe em titulos de outros paises (principalmente, nordicos), mas cobre a divisa. Os
covered bonds oferecem um perfil de risco baixo por varios motivos: (i) dupla cobertura por parte do banco emissor e do poo/ do colateral de hipotecas e (ii) na ordem de prioridade em caso
de insolvéncia, estdo ao mesmo nivel que os depdsitos.

CG Capital Investment Company of America ISINLU1378995317

Fundo de renda varidvel americana que investe em empresas lideres nos seus respetivos setores. Seleciona valores com vantagens competitivas que implicam barreiras de entrada relevantes
e oferecem uma posigdo de dominio. A rentabilidade por dividendo ¢ outra carateristica relevante para os gestores que procuram dividendos atrativos, mas sustentaveis. Classe em euros com
divisa coberta.

BGF World Financials ISINLUO0171305443
Fundo de acdes global, focado em empresas de servicos financeiros. Pelo menos 70% do fundo deve estar investido neste tipo de empresas e em paises desenvolvidos. Atualmente, mais de
60% da carteira esta investida nos Estados Unidos.

Pimco Income ISIN [EOOB84JSL26
Fundo de gestdo flexivel que procura a estabilidades nos retornos e uma diversificacdo elevada. Investe fundamentalmente em obrigag8es corporativas e soberanas. Costuma manter uma
tendéncia especial para os EUA e 0 mercado hipotecario onde os fundamentaos sdo bons e o carry (rentabilidade por pagamento de cupdes) é mais atrativo. Classe em euros com divisa.

Todos os nossos relatdrios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praca Marqués de Pombal, 13
https://www.bankinter.pt 1250-162 Lisboa
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Aviso Legal.-
O presente documento ndo constitui uma oferta de investimento nem uma recomendacdo de compra ou venda de instrumentos financeiros, o investidor deve ser consciente de que as carteiras modelo neste

documento ndo foram elaboradas tendo em conta as suas circunstancias pessoais, pelo que estas carteiras podem ndo ser adequadas aos seus objetivos de investimento, a sua situa¢do financeira ou o seu
conhecimento e experiéncia concretos, pelo que o investidor deve adotar as suas proprias decisdes de investimento, procurando-se para tal fim assessoria especializada que considere necessaria. O presente
documento ndo & um documento informativo oficial dos fundos de investimento aos quais faz referéncia, nem foi objeto de verificagdo, nem aprovacgdo por parte da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.
Em particular, a anterior sec¢do, em que se descrevem os principais fundos recomendados, oferece-se para efeitos meramente de orientacdo e, em nenhum caso, substitui a documentacdo correspondente a
cada fundo depositado na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios. Toda a decisdo de investimento devera adotar-se tendo em conta a informagdo publica existente de cada fundo de investimento e
atendendo ao conteldo dos folhetos informativos e da restante documentacdo registada na Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios. As rentabilidades passadas ndo garantem rentabilidades futuras.

Filosotia de investimento das carteiras modelo de tundos.-

O objetivo basico das carteiras de fundos é vincular as suas rentabilidades a evolugdo das bolsas quando o contexto de mercado lhes seja favoravel, mas priorizando a conservagdo do patriménio nos anos em
que as bolsas adotem um tom de baixa. Isto traduz-se em tratar de conservar o patriménio em contextos de mercado adversos e favorecer rentabilidades superiores, em maior (perfil agressivo) ou menor grau
(perfis moderado e conservador), nos anos com contextos de mercado favoraveis. Isto deve ser interpretado como um objetivo, mas em nenhum caso como um compromisso por parte do Bankinter, que em
nenhum caso assume responsabilidade alguma em relacdo a possivel evolucao futura dos fundos de investimento incluidos nas carteiras. A composicdo e idoneidade das carteiras é revista no fecho do més
natural, salvo que seja feriado, caso em que se antecipara o necessario a dita revisdo. Em casos excecionais, por razdes de situa¢cdo dos mercados ou de qualquer outra indole, as carteiras podem ser submetidas
a revisdo em qualquer outro momento e com a frequéncia que o Bankinter estime oportuna. Sempre que as carteiras sdo revistas podem introduzir-se mudancas, mas nao obrigatoriamente.

Alguns dos fundos selecionados para as carteiras podem ser denominados em moedas distintas do euro, o que implica assumir risco de taxa de cdmbio. A evolugdo futura dos fundos de renda fixa esta
condicionada por varidveis exdgenas, como mudangas nas taxas de juro ou nas expetativas de inflacdo, entre outros.

As carteiras desenvolvem um estilo de gestdo dinamico, que implica, independentemente do perfil da carteira, uma exposi¢do alta a fundos de renda variavel quando as perspetivas de mercado sejam favoraveis
para bolsas e alta a fundos de obriga¢des e/ou monetarios quando o contexto seja o contrario.

As revalorizagdes indicadas ndo incluem as comissdes que eventualmente podem existir por subscri¢do e reembolso dos fundos mencionado nas carteiras.

Critérios de selecdo apilicados aos fundos que compdem as carteiras.-

Idoneidade em fungdo do momento de mercado segundo o critério do Comité de Produtos e Banca Privada do Bankinter, a proposta de Research Bankinter, revista mensalmente os referidos critérios. Estes
tomam em considerag¢do os perfis de risco indicados para cada carteira modelo (Defensivo/Conservador, Moderado e Dindmico/Agressivo) e adaptam-se aos mesmos. De forma prioritdria sdo tidos em conta
critérios como (lista ndo exaustiva): rentabilidades histaricas obtidas pelo fundo em diferentes periodos de tempo, Alpha de Jensen (racio) ou racio de Sharpe (rentahilidade do fundo ajustado ao risco assumido
pelo gestor).

A equipa de Research do Bankinter aplica uma Politica de Integragdo dos Riscos de Sustentabilidade no processo de selegdo de investimento e de tomada de decisdes. A sociedade considera que os riscos de
sustentabilidade podem levar a mudangas na oferta ena procura de instrumentos financeiros, produtos e servigos com um impacto potencial na sua valorizagdo e rentabilidade. Deste momento, os
investimentos que apresentem maior risco de sustentabilidade podem ocasionar uma diminuicdo dos pregos dos ativos subjacentes e, por isso, afetar o valor da carteira. Ndo obstante, a sociedade também
considera que os riscos de sustentabilidade podem néo ser significativos na rentabilidade de algumas IICs devido a classe de ativos em que investe, ao prazo dos seus investimentos, a elevada diversificacdo das
suas carteiras ou ao proprio objetivo de investimento que se persegue. No entanto, ndo promove caracteristicas ambientais e/ou sociais, nem persegue um objetivo sustentavel e, por isso, 0s investimentos
subjacentes a estas carteiras ndo tém em conta os critérios da EU para as atividades econdmicas sustentaveis para o meio ambiente.

Todos 0s nossos relatorios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praca Marqués de Pombal, 13
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TEMATICAS/ATIVOS REPARTIDOS POR TODA A EQUIPA:

Macroeconomia Fundos de Investimento

Estratégia de Investimento ETFs

Obrigagdes Carteiras Modelo de Fundos de Investimento e de Acoes
Moedas

SISTEMA DE RECOMENDAGOES:

Ainformacdo incluida no presente relatorio constitui uma analise de investimento para efeitos da Diretiva relativa aos mercados de instrumentos financeiros e, como tal, contém
uma explicagdo objetiva e independente das matérias contidas na recomendacdo. Apesar de se considerar que o conjunto de informagdes contidas nos relatdrios foram obtidas
junto de fontes consideradas fidveis, nada abstém que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso preévio, ser objeto de alteragao ou modificagao pelo Bankinter S.A.

As recomendac0es sao absolutas e adequadamente fundamentadas. Existem trés categorias ou tipos de recomendacoes:
Comprar: potencial de valorizacdo positiva no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior);
Vender: potencial de valorizacao negativo no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior);
Manter: potencial de valorizagdo préximo de zero no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior).
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