
Análise e Mercados
Carteira Modelo Ações EUA

Ações Recomendadas Evolução Última Carteira (de 29-fev.-24 a 29-mar.-24) Alterações na Carteira

Px Inicial Dividendo Px Final Variação
CrowdStrike CrowdStrike 320,59 292,54 -8,7% Abbott
Meta Meta 485,58 430,17 -11,4%
Zscaler Zscaler 192,63 172,94 -10,2%
FedEx FedEx 289,74 261,78 -9,7%

TSMC TSMC 136,05 137,34 +0,9%
Intuitive Surgical Intuitive Surgical 399,09 370,62 -7,1%
Microsoft Microsoft 420,72 389,33 -7,5%
Netflix Netflix 607,33 550,64 -9,3%
Broadcom Broadcom 1325,41 1300,27 -1,9%
Alphabet Alphabet 150,93 162,78 +7,9%
Lam Research Lam Research 971,57 894,41 -7,9%
Palo Alto Palo Alto 284,13 290,89 +2,4%
AMD AMD 180,49 158,38 -12,2%
NVIDIA NVIDIA 903,56 864,02 -4,4%
Salesforce Salesforce 301,18 268,94 -10,7%
Amazon Amazon 180,38 175,00 -3,0%
JP Morgan JP Morgan 200,30 1,15 191,74 -3,7%
Eli Lilly Eli Lilly 777,96 781,10 +0,4%
Apple Apple 171,48 170,33 -0,7%
Visa Visa 279,08 268,61 -3,8%

Revalorizações recentes: UPS

Data Fevereiro Março Abril 2024 Kraft

DJI-30 +2,2% +2,1% -5,0% +0,3% Cisco

S&P500 +5,2% +3,1% -4,2% +5,6% Exxon

CMA EUA +6,8% +1,1% -5,0% +7,4%
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Meta

+ Objetivo desta seleção de títulos.-

O objetivo não é bater qualquer índice em particular, mas selcionar as ações de grande
capitalização e liquidez que têm maior probabilidade de devolver um retorno aceitável
(valorização + dividendos) aos acionistas no médio prazo. Na medida do possível, uma
vez que se trata de uma seleção 100% baseada em ações, a proteção de ativos tem
prioridade sobre todos os outros objetivos possíveis. É importante notar que os
rendimentos dos índices DJI-30 y S&P 500 são mostrados apenas para fins ilustrativos.

Top USA Selección se construye con un mínimo de 10 y un máximo de 20 valores
cotizados en NYSE (bolsa de Nueva York), preferiblemente incluidos en los índices S&P
500 o DJI-30, que ofrezcan una probabilidad alta de cumplir las siguientes 2 condiciones:
(i) Crecimiento del beneficio (BPA) sostenible en el largo plazo superior al promedio del
mercado y/o su propio sector. (ii) Rentabilidad esperada para el accionista (revalorización
+ dividendos) atractiva en relación al riesgo asumido.

+ Critérios de seleção'.-

De preferência, mas não necessáriamente, uma combinação favorável de PER baixo em
relação ao crescimento esperado (BPA) e uma alavancagem financeira (dívida/capitais
próprios) bastante baixa em relação ao seu setor. Por outras palavras, um multiplicador
de ganhos esperados bastante baixo em combinação com um crescimento atrativo dos
lucros e um endividamento controlado ou reduzido.

Serão escolhidas ações de capitalização elevada, favorecendo aquelas com mais de
30.000M$. não serão incluídas as ações de baixa capitalização, mesmo que isso
signifique renunciar a um retorno esperado mais elevado. Perante a rentabilidade
esperada - suposta compensação de risco, será sempre favorecida uma combinação
conservadora, ou seja, uma que vise reduzir o risco, mesmo que isso signifique abdicar de
uma rentabilidade mais elevada. No entanto, como se trata de uma seleçãon 100%
baseada em ações, o seu perfil de risco é elevado e, além disso, assume o risco cambial
(alterações na taxa de câmbio euro-USD).
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+ Restrições permanentes.-

Deve ser 100% investido na bolsa, independentemente da dinâmica do mercado.
Não põe em causa a adequação ou inadequação de estar investido no mercado de
ações, nem mesmo na bolsa americana, mas tenta escolher as ações mais
atrativas que satisfação dos requisitos descritos. A gestão da liquidez como um
ativo não é uma opção.

A periodicidade de revisão desta seleção de títulos é mensal, embora possa ser
revista em qualquer momento dependendo das condições de mercado e/ou
mudanças nas perspetivas de qualquer um dos títulos inclhuídos na seleção e/ou
quaiquer outros títulos que possam ser incluídos.

O peso dos títulos é o mesmo. É permanentemente expresso em Dólares. Os
retornos obtidos, são portanto, quantificados nesta moeda.

+ Evolução e alterações na Cateira Modelo USA.-

O mês de abril foi o primeiro do ano com quedas generalizadas em bolsa. Nos 
EUA, o S&P500 caiu -4,2% e o DJ -5,0%, muito em linha com a nossa seleção (-
5,0%). Destaca-se o comportamento negativo do setor da Tecnologia, penalizado 
pela subida da yield das obrigações soberanas, perante um cenário de menos 
cortes de taxas de juro. Apesar da queda em abril, a nossa seleção acumula uma 
subida de +7,4% no ano, batendo tanto o S&P500 (+5,6%), como o DJ (+0,3%).

Consideramos que a correç4ão de abril é conjuntural e mantemos a nossa 
estratégia pró-bolsas, centrada sobretudo na Tecnologia, Semicondutores, 
Cibersegurança, Defesa e Luxo.

Principais alterações: 

Não implementamos alterações para maio.

(*) Rentabilidade anualizada a criação da Carteira Modelo de Ações  Americanas (7 junho 2010).  
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