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Acbes Recomendadas

Evolugdo Ultima Carteira (de 29-fev.-24 a 29-mar.-24)

Alteragdes na Carteira

Carteira maio 2024 Carteira abril 2024 Px Inicial Dividendo Px Final Variagao Entradas Saidas
CrowdStrike CrowdStrike 320,59 292,54 -8,7%|Meta Abbott
Meta Meta 485,58 430,17 -11,4%
Zscaler Zscaler 192,63 172,94 -10,2%
FedEx FedEx 289,74 261,78 -9,7%
TSMC TSMC 136,05 137,34 +0,9%
Intuitive Surgical Intuitive Surgical 399,09 370,62 -7.1%
Microsoft Microsoft 420,72 389,33 -7.5%
Netflix Netflix 607,33 550,64 -9,3%
Broadcom Broadcom 1325,41 1300,27 -1,9%
Alphabet Alphabet 150,93 162,78 +7.9%
Lam Research Lam Research 971,57 894,41 -7.9%
Palo Alto Palo Alto 284,13 290,89 +2,4%
AMD AMD 180,49 158,38 -12,2%
NVIDIA NVIDIA 903,56 864,02 -4,4%
Salesforce Salesforce 301,18 268,94 -10,7%
Amazon Amazon 180,38 175,00 -3,0%
JP Morgan JP Morgan 200,30 1,15 191,74 -3,7%
Eli Lilly Eli Lilly 777,96 781,10 +0,4%
Apple Apple 171,48 170,33 -0,7%
Visa Visa 279,08 268,61 -3,8%
25%
Revalorizacbes recentes: 20%
Data Fevereiro Margo Abril 2024 15%
DJI-30 +2,2% +2,1% -5,0% +0,3% 10% *+7.4% +5,6% +10,2% +11,9%
S&P500 +5,2% +3,1% -4,2% +5,6% 2% +0,.3%
QERENR +6.8% *1.1% -3.0% +7.4% o = CMA americana DJI 30 S&P 500

(*) Rentabilidade anualizada a criagdo da Carteira Modelo de Ages Americanas (7 junho 2010).

Rentab. no ano Rentab.desde inicio anualizada*

+ Objetivo desta selecdo de titulos.-

O objetivo ndo é bater qualquer indice em particular, mas selcionar as a¢des de grande
capitalizacdo e liquidez que tém maior probabilidade de devolver um retorno aceitavel
(valorizagdo + dividendos) aos acionistas no médio prazo. Na medida do possivel, uma
vez que se trata de uma sele¢do 100% baseada em agdes, a protegdo de ativos tem
prioridade sobre todos os outros objetivos possiveis. E importante notar que os
rendimentos dos indices DJI-30 y S&P 500 sdo mostrados apenas para fins ilustrativos.

Top USA Seleccién se construye con un minimo de 10 y un maximo de 20 valores
cotizados en NYSE (bolsa de Nueva York), preferiblemente incluidos en los indices S&P
500 o DJI-30, que ofrezcan una probabilidad alta de cumplir las siguientes 2 condiciones:
(i) Crecimiento del beneficio (BPA) sostenible en el largo plazo superior al promedio del
mercado y/o su propio sector. (i) Rentabilidad esperada para el accionista (revalorizacion
+ dividendos) atractiva en relacion al riesgo asumido.

+ Critérios de selegdo'.-

De preferéncia, mas ndo necessariamente, uma combinagdo favoravel de PER baixo em
relagdo ao crescimento esperado (BPA) e uma alavancagem financeira (divida/capitais
proprios) bastante baixa em relagdo ao seu setor. Por outras palavras, um multiplicador
de ganhos esperados bastante baixo em combinagdo com um crescimento atrativo dos
lucros e um endividamento controlado ou reduzido.

Serdo escolhidas agdes de capitalizagdo elevada, favorecendo aquelas com mais de
30.000M$. ndo serdo incluidas as agbes de baixa capitalizagdo, mesmo que isso
signifique renunciar a um retorno esperado mais elevado. Perante a rentabilidade
esperada - suposta compensac¢do de risco, serd sempre favorecida uma combinacdo
conservadora, ou seja, uma que vise reduzir o risco, mesmo que isso signifique abdicar de
uma rentabilidade mais elevada. No entanto, como se trata de uma sele¢don 100%
baseada em agdes, o seu perfil de risco é elevado e, além disso, assume o risco cambial
(alteragdes na taxa de cadmbio euro-USD).

+ Restri¢Bes permanentes.-

Deve ser 100% investido na bolsa, independentemente da dindmica do mercado.
N&do pde em causa a adequagdo ou inadequagdo de estar investido no mercado de
agbes, nem mesmo na bolsa americana, mas tenta escolher as agdes mais
atrativas que satisfacdo dos requisitos descritos. A gestdo da liquidez como um
ativo ndo € uma opgao.

A periodicidade de revisdo desta selegdo de titulos é mensal, embora possa ser
revista em qualquer momento dependendo das condigbes de mercado e/ou
mudangas nas perspetivas de qualquer um dos titulos inclhuidos na selegéo e/ou
quaiquer outros titulos que possam ser incluidos.

O peso dos titulos é o mesmo. E permanentemente expresso em Dolares. Os
retornos obtidos, sdo portanto, quantificados nesta moeda.

+ Evolugdo e alterages na Cateira Modelo USA.-

O més de abril foi o primeiro do ano com quedas generalizadas em bolsa. Nos
EUA, 0 S&P500 caiu-4,2% e o DJ -5,0%, muito em linha com a nossa selecéo (-
5,0%). Destaca-se o comportamento negativo do setor da Tecnologia, penalizado
pela subida da y/e/ddas obrigagBes soberanas, perante um cenario de menos
cortes de taxas de juro. Apesar da queda em abril, a nossa sele¢do acumula uma
subidade +7,4% no ano, batendo tanto o S&P500 (+5,6%), como o DJ (+0,3%).

Consideramos que a correg4do de abril é conjuntural e mantemos a nossa
estratégia pro-bolsas, centrada sobretudo na Tecnologia, Semicondutores,
Cibersegurancga, Defesa e Luxo.

Principais alteracdes:

N&o implementamos alteragdes para maio.

Todos os nossos relatérios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise
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EQUIPA DE RESEARCH BANKINTER SA - ANALISTAS FINANCEIROS [*]

Raman Forcada - Diretor Rafael slonso — Banca Pedro Echeguren - Farmacéuticas & Sadde
Eduardo Cabero - Seguros Ardanzazu Bueno — Elétricas Pilar Aranda — Petroleo
Aranzazu Cortina - Industrial Esther Gutiérrez de la Torre — Autos Juan Moreno - Imohiliario, Infraestruturas e Hotéis

Elena Fernandez-Trapiella - Consumo/Luxa

Juan Tuesta — Construgao & Tecnologia Jorge Pradilla - Logistica

Pedro Ribeiro - Quimicas e Papel Carlos Pellicer — Alimentagio e Distribuicdo

|*] Analistas Financeiros sujeitos ao Regulamento Intermo de Conduta em mercados de valores mohilidrias, disponivel em beps fwwa hankinter pofsnalise

TEMATICAS/ATIVOS REPARTIDOS POR TODA A EQUIPA:

*  Macroeconomia *  Fundos de Investimento
* Estrateégia de Investimento * ETFs
* (Ohrigagdes * (Carteiras Modelo de Fundos de Investimento e de Agbes

+  Moedas

SISTEMA DE RECOMENDACOES

Ainformagdo incluida no presente relatdrio constitui uma andlise de investimento para efeitos da Diretiva relativa aos mercados de instrumentos financeiros
e, como tal, contém uma explicagdo objetiva e independente das matérias contidas na recomendagdo. Apesar de se considerar gue o conjunto de informagoes
contidas nos relatorios foram obtidas junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta gue aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
ohjeto de alteragdo ou modificagdo pelo Bankinter S A

As recomendagdes sdo absolutas e adequadamente fundamentadas. Existem trés categorias ou tipos de recomendages:

& Comprar: potencial de valorizagdo positivo no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior);
e Vender: potencial de valorizagao negative no herizonte definido (fim do ano corrente ou posteriar),

Manter: potencial de valorizagdo proximo de zero no horizonte definido (fim do ano corrente ow posterior).

METODOLOGIA DE AVALIACAO

L5 metodologias de avaliagdo de emoresas rmais frequentemente aolicadas 2elo Zesartamento de Andlise Sinanceira do Sarkinter as seguintes © discowned cash fow:, racios comoaraveis, met

gresens value, wargned egury valae, P23 teornico, et izta nac exaustival

DECLARACOES ( «DISCLOSURE=)

D arezente relatcrio foi elaborado 2elo Sedartamento de Andlize “inanceirs do 3ankinter, 5.4 Todas a5 odinides & estimativas contidas no aresente relatdrio constituem a odinido técnica Jessoal
da equina de Andlize Sinanceira. aor referéncia & data de emizzdodeste relatorio e, Jortanto. =suscetivel de slteracdo sem avizo arévio.

Lertfica-se que os analistas financeiros ndo receberam, néo recebem e ndo receberdo, direta ou Indiretamente, qualguer remuneracac ou INCentivo relabvamente as recomendac 6es ou o2Niées
esseclficas contidas nooresente relatorio.

O sisterna refributivo dois analista/s dos relatorios € baseado em diversos critérios entre os quais figuram os resultados obtidos no exercicio econémico 2elo Gruoo 3ankinter, mas em nenhum
casoa retrbuicdo dos analistas esta vinculada direta ou indiretamente ao sentido das recomendacoes contidas nos relatorios

Acerilidade resounsavel sele eloboracan desle documento, bern como selus dados, eoinides, eslime Uves, orevisOes e recormenidagtes nele wnlides, € o Sarkinker 52, dluarndo diravés de sud
Sucursal em Jortugal, su eita a sudervisdo da autoridade comoetente (Comissado do Mercado de Yalores Mobiliariosy, inscritano seu Jeqgisto Chiaal sob o nimere 369

AVISO LCGAL (~DISOLAIMLCR=)

Zste documente nae foi orecarado com menbum chetivo esoecifico de investimento. Os dados, oainides. estimativas, orevistes e recomendactes contidos no aresente dotumento sac
arosorcionades aocnac 2ara finsinformatives ¢ ndo constituom consultoria 2sra imvestmento. Jor conccguinte, ndo devem scor entendidos come umarccomendagdo scocoal soinvectidor o, cm
caso algum, como uma oferta de com ara, venda, subscricdo ol negociacdo de valores mobillarios ou OULros INSTFRUMEnos.

O investidor deve considerar a informacae aroduzida oelo Sesartamento de £nalise Tinanceira do 3ankinter cormoe mais um iMstrumento no seu arocesso de tomada de decisdo de investimanto.
Seve estar consciente de que os valores e instrumentos financeiros mencionados 1o oresente documento Jodem nao ser adequados ou comaativeis com os seus ob etivos de investimento e
situacdo financeira. U investidor deve ter em conta que a evolucao Jassada dos valores e Nstrumentos ou os resultados 2assados dos mvestimentos ndo garantem a evolucao ou resultados
futures. Sventuais alteractes nas taxas de cambio de investimentos ndo denominados na moeda local do investider soderde gerar um efeito adverso ne seuvalor, oreco ourendimento

Salvoindicacdo em contrario, todos os Jrecos indicativos s&0 fixados comum horizonte tem Joral de 12 meses, & contar da data de aublicacdo dosrelatérios. 0F arecos indicativos ndoimalicam
comaromiszos de reavaliacdo nem devemn ser entendidos como indicagdes de recomendacdes de investimanto. Salvo e exarezzamente indicado no Jrezente relatdrio, ndo existe intencio de
atnalizar a aresente informacan Qualquer deci=n de comara o venda de valores mobilidrios emitidos oela =ociedarde incluida ne aresente relatorio deve =er realizada considerando a informacan
aublica dissonivel e, quande aslicavel, o conteddo de Trosoetode tais valores mobilidrios registado na CWYEA, dissonivel mo resoetivo sitio de internet, ma 3olsa de YWalores relevante, bem como
nos sitios de internet das entidades emitentes. Osrelatorios emitidos oele Seoartamento de Analise de 3ankinter 5 A4 estBo dissenivels aos cientes no sitioda internet do 3ankinter 5.4 - Sucursal
em Jortugal em htto

» bankinter ot/analise

0 Grugo 3ankinter ndo assume gualquer resoonsabilidade oor qualquer serda direta ou indireta sofrida em resultado dautilizacgo da informacao contida no aresente relatorio

Oz relatorios elaborados nelo Zeosrtamento de Analise do 3ankinter ndo codem ser reoroduzidos, distriboidos, sublicades ou citedos, ainda que carcialmente, sem orévia sutorizagio e

consentimento exarezzo do Sankinter 54

Jara maizinformactes con=ilte, A todo o feman, o noss0 Aorumento de aduerténcias imaorrantes Am saees bankinter stfanalice

Todos os nossos relatdrios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praga Marqués de Pombal, n° 13
https://www.bankinter.pt 1250-162 Lisboa
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