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1. DEFINIGOES

Articulo 1. Definigcoes

Capital semente

Ativos tipicos

Ativos livres

Contrato de subscrigcao

Afiliada

Auditor(es)

Certificado de
residéncia fiscal

Circular 4/2015

Ativos tipicos/entidades-alvo, proprias do objetivo do
Fundo e adquiridas, de forma individual ou conjunta, pelo
Promotor (ou suas Afiliadas) dentro dos seis (6) meses
anteriores a constituicdo do Fundo para fins de
transferéncia para o mesmo.

Terd o significado previsto no artigo 5.1.° do presente
Regulamento.

Tera o significado previsto no artigo 5.1.° do presente
Regulamento.

Contrato assinado por cada um dos Participantes, com o
conteldo e a forma determinada pela Sociedade gestora
em cada momento, em virtude do qual o Participante
assina um Compromisso de investimento no Fundo.

Qualquer Pessoa que controle, seja controlada, ou esteja
sob controlo comum com outra Pessoa (aplicando, por
uma questdo de clareza, o artigo 5.° do TRLMV . Nao
obstante, ndo serdo consideradas Afiliadas do Fundo ou
da Sociedade gestora as Entidades-alvo investidas pelo
Fundo.

Os auditores do Fundo designados em cada momento de
acordo com o estabelecido no artigo 32.° do presente
Regulamento. A data do presente Regulamento, o Auditor
da Sociedade gestora é a PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L com sede em Paseo de la Castellana 259 B,
28046 (Madrid), e inscrita no Registo Oficial de Revisores
Oficiais de Contas (espanhol) com o numero S0242.

Certificado validamente emitido pela autoridade
competente do pais de residéncia da pessoa, atestando a
sua residéncia fiscal nesse pais.

Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectivay Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las Entidades de Capital-Riesgo



Fechos posteriores

CNMV

Coinvestimentos

Comissao de
depositario

Comissao de
estruturacao

Comissao de gestao
anual

Entidade
comercializadora

Comissao de gestao
variavel

Comité de
investimentos

Compromisso(s) de
investimento

Compromisso(s)
pendente(s) de
desembolso

Compromissos totais

Custo de aquisicao

Cada uma das chamadas de capital realizadas pela
Sociedade gestora durante o Periodo de colocacéo apds a
Data de fecho inicial e até a Data de fecho final.

Comissao Nacional do Mercado de Valores (de Espanha).

Tera o significado previsto no artigo 5.8.°, alinea f) do
presente Regulamento.

Terd o significado previsto no artigo 7.7.° do presente
Regulamento.

Tera o significado previsto no artigo 7.3.° do presente
Regulamento.

Tera o significado previsto no artigo 7.1.° do presente
Regulamento.

A entidade comercializadora do Fundo serd o BANKINTER,
S.A. com sede em Paseo de la Castellana, 29 (Madrid) e
NIPC A-28.157.360, a sucursal desta ultima em Portugal
ou outras entidades comercializadoras designadas pela
Sociedade gestora sempre que cumpram todos os
requisitos exigidos pela regulamentacao.

Tera o significado previsto no artigo 7.2.° do presente
Regulamento.

O comité descrito no artigo 8.° do presente Regulamento.

Montante que, apds assinatura do Contrato de subscrigao,
cada um dos Participantes se comprometeu a
desembolsar a favor do Fundo. O Compromisso de
investimento no Fundo serd vinculativo desde a assinatura
do acordo de subscricao/da ordem de subscricao
correspondente. Tudo isto, sem prejuizo de que tal
montante tenha sido ou ndo desembolsado, e sem prejuizo
de que tal montante tenha sido ou ndo reembolsado, tudo
de acordo com o disposto no Contrato de subscrigdo e no
presente Regulamento.

Em relacdo a cada um dos Participantes, a parte do
Compromisso de investimento que pode ser
desembolsada a favor do Fundo em cada momento, de
acordo com as disposi¢cdes do Contrato de subscricdo e
do artigo 26.° do presente Regulamento.

O montante resultante da soma de todos os
Compromissos de investimento obtidos.

O precgo de aquisigao de um investimento, incluindo, para
fins de esclarecimento, qualquer custo ou gasto



Custos por Operagoes
falhadas

Depositario

Direito preferencial

Dia util

Distribuicao(oes)

OCR

relacionado com tal aquisigao, suportado pelo Fundo de
acordo com o presente Regulamento, excluindo os
montantes pagos ou pendentes de pagamento a titulo de
Comisséo de gestéo.

Quaisquer custos e despesas incorridas pelo Fundo ou
quaisquer custos e despesas externas incorridas pela
Sociedade gestora em relagdo a propostas de
investimentos que nao chegam a efetuar-se por qualquer
causa ou motivo.

O depositario do Fundo é o BANKINTER, S.A., com NIPC
numero A-28.157.360 e inscrito no Registo Oficial de
Sociedades Depositarias da CNMV (Espanha) com o
numero de registo 27, e com sede social em Paseo de la
Castellana, 29 (Madrid). As funcdes do Depositario sao as
descritas na Ley 22/2014 — Entidades de Capital-Riesgo,
por referéncia desta, na Ley 35/2003, - Instituciones de
Inversion Colectiva e no Regulamento Delegado (UE) n °
231/2013 da Comisséo, de 19 de dezembro de 2012, que
complementa a Diretiva 2011/61/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho no que diz respeito as isengées,
condicbes gerais de funcionamento, depositarios, efeito
de alavanca, transparéncia e supervisao

Tera o significado previsto no artigo 26.3.°© do presente
Regulamento.

Qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados na cidade de Madrid. Os prazos expressos em
meses serdo calculados de data a data, exceto se no
ultimo més do prazo nao existir tal data, caso em que o
prazo terminara no Dia Util seguinte ao ultimo dia do ultimo
més referido.

Qualquer distribuicdo bruta aos Participantes nessa
qualidade levada a cabo pelo Fundo, incluindo,
expressamente, devolugao de contribuigdes,
distribuicdes de resultados ou reservas, reembolso de
Unidades de participagao, redugao do valor das Unidades
de participagao ou distribuicao da quota-parte da massa
falida. Para efeitos de esclarecimento, os montantes das
Distribuigdes sujeitos a retencdes ou pagamentos por
conta para fins fiscais serdo considerados, em qualquer
caso, para efeitos do presente Regulamento, como se
tivessem sido efetivamente distribuidos aos Participantes.

Operadores de capital de risco sujeitos a Ley 22/2014 -
Entidades de Capital-Riesgo.



Entidades participadas

Entidades-alvo

Data de constituicao

Data de fecho inicial

Data de fecho final

Data de liquidagao
Data do primeiro
desembolso

Fundo

Fundos subjacentes

Fundo sucessor

Terd o significado previsto no artigo 5.1.° do presente
Regulamento.

Tera o significado previsto no artigo 5.1.° do presente
Regulamento.

Data em que se assina o contrato de constituicdo do
Fundo e se procede ao agrupamento do numerdrio ou
ativos elegiveis iniciais que integram o seu patriménio.

A data que a Sociedade gestora e o Promotor acordam
para realizar a primeira chamada de capital, desde que
tenham sido subscritos Compromissos de investimento
no Fundo num montante minimo de trezentos milhdes
(300.000.000) de euros. Nao obstante o que precede, o
Promotor podera reduzir o montante acima referido a titulo
discriciondrio. As chamadas de capital (Pedidos de
desembolso) serdao efetuadas exclusivamente pela
Sociedade gestora.

A data em que tem lugar o fim do Periodo de colocacgao,
quer tendo transcorrido vinte e quatro (24) meses
contados desde a data de inscrigdo do Fundo no registo
administrativo correspondente, quer antes, ao critério da
Sociedade gestora.

A dataem que é cancelada a inscricdo do Fundo no registo
da CNMV (Espanha).

Em relacédo a cada Participante, a data em que subscreva
Unidades de participacédo do Fundo pela primeira vez.

BANKINTER INVESTMENT INVERSION ALTERNATIVA |,
FCR, fundo de capital de risco estabelecido em
conformidade com a Ley 22/2014 — Entidades de Capital-
Riesgo, e pelas disposicbes que a executam ou que
poderdo executar/substituir em qualquer momento.

Tera o significado previsto no artigo 5.1.° do presente
Regulamento.

Uma Organizagao de capital de risco que inclua o conjunto
das caracteristicas seguintes:

» Patriménio-alvo semelhante ou superior ao do
Fundo (1.500.000.000 €).

>  Ambito territorial e setorial global.
» Investimento principalmente em outros OCR.

Ficam expressamente excluidos os OCR de carater
setorial relativamente a sua politica de investimento.
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Despesas de
estabelecimento

Despesas operacionais

Montante afetado

Juros de mora

Investidor(es)

Investidor em
incumprimento

Investimento(s)

Investimentos a curto
prazo

Investimentos
complementares

IVA

KID

Ley 22/2014 - Entidades

de Capital-Riesgo

Ley 35/2003 -

Instituciones de Inversion

Colectiva

Ley 22/2015 - Auditoria

de Cuentas

Obrigacao de
reembolso

Terd o significado previsto no artigo 7.4.° do presente
Regulamento.

Tera o significado estabelecido no artigo 7.5.° do presente
Regulamento.

Tera o significado estabelecido nos artigos 23.° do
presente Regulamento.

Terd o significado previsto no artigo 25.° do presente
Regulamento.

Qualquer Pessoa interessada em celebrar um Contrato de
subscricdo.

Tera o significado previsto no artigo 25.° do presente
Regulamento.

Quaisquer investimentos efetuados pelo Fundo em
conformidade com o artigo 5.° do presente Regulamento.

Investimentos em depdsitos bancarios, instrumentos
financeiros do mercado monetario ou outros instrumentos
financeiros com um prazo nao superior a doze (12) meses.

Investimentos adicionais, diretos ou indiretos, em
Entidades-alvo, ou em entidades cuja atividade esta
relacionada ou complementa a de uma Entidade-alvo
(sempre que tal Investimento adicional tenha sido
acordado apés a data do primeiro investimento do Fundo
na Entidade-alvo referida ou entidades cuja atividade esta
relacionada ou complementa a de uma Entidade-alvo).

Imposto sobre o valor acrescentado, terd o significado
previsto na Ley 37/1992, de 28 de diciembre, do Impuesto
sobre el Valor AAadido (diploma espanhol).

Documento de informacéo fundamental.

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (diploma espanhol).

Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas
(diploma espanhol).

Terd o significado previsto no artigo 21.° do presente
Regulamento.
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OCDE
Unidades de
participacao

Participante(s)

Patrimoénio Total
Afetado

Periodo de colocagao

Periodo de investimento

Pessoa

Pessoa indemnizavel

Politica de investimento

Prémio de
uniformizagao

Primeiro rendimento
preferencial

Organizagcao de Cooperagao e de Desenvolvimento
Econdmicos.

Tera o significado previsto no artigo 13.° do presente
Regulamento.

Investidor que subscreve
investimento no Fundo.

um Compromisso de

O montante resultante da soma dos Compromissos de
investimento de todos os Participantes num dado
momento.

Periodo de tempo desde a data de inscricdo do Fundo no
registo administrativo relevante até a Data de fecho final.

O Periodo de colocagdo teréa uma duragdo de vinte e
quatro (24) meses, ou seja, dois (2) anos desde a data de
inscricao do Fundo no registo administrativo da CNMV.

Periodo de tempo decorrido desde a Data de fecho inicial
até ao quarto (4.°) aniversario da data de fecho inicial. No
entanto, este periodo podera ser prolongado a discrigao
da Sociedade gestora por periodos anuais até um maximo
de dois (2) anos.

Qualquer pessoa singular, coletiva, organizagao,
associagao ou qualquer outra entidade com ou sem
personalidade juridica.

Tera o significado previsto no artigo 36.° do presente
Regulamento.

A politica de investimento do Fundo, tal como descrita no
artigo 5.° do presente Regulamento.

Terd o significado previsto no artigo 13.° do presente
Regulamento.

Para cada Participante, um rendimento preferencial igual
a um juro anual de seis por cento (6%) (composto
anualmente em cada aniversario da data de fecho em que
o primeiro desembolso foi efetuado por um Participante no
Fundo e calculado diariamente na base de um ano de 365
dias), aplicado ao montante dos Compromissos de
investimento pagos periodicamente por esse Participante
ao Fundo e nao reembolsados previamente como
Distribuigcdes (excluindo, para efeitos de calculo do
Primeiro rendimento preferencial, os montantes
distribuidos a Sociedade gestora a titulo de Comisséao de
gestdo variavel).
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Promotor

Reciclagem

Regulamento de gestao
ou o Regulamento

Regulamento
2019/2088,
Regulamento
Divulgacao de
Informagodes sobre
Sustentabilidade dos
Servicos Financeiros ou
Regulamento SFDR

Regulamento Delegado
n.° 231/2013

Regras de prioridade

Segundo rendimento
preferencial

Sociedade gestora

BANKINTER INVESTMENT, S.A.U.

Terd o significado previsto no artigo 28.° do presente
Regulamento.

O presente regulamento de gestao do Fundo, alterado e
reformulado periodicamente em conformidade com o
disposto no artigo 34.°.

Regulamento (UE) 2019/2088 de 27 de novembro de 2019
relativo a divulgacdo de informacgdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

Regulamento Delegado (UE)n °231/2013 da Comissao, de
19 de dezembro de 2012, que complementa a Diretiva
2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito as isengbes, condigbes gerais de
funcionamento, depositarios, efeito de alavanca,
transparéncia e superviséo.

Terd o significado previsto no artigo 20.° do presente
Regulamento.

Para cada Participante, um rendimento preferencial igual
a um juro anual de seis por cento (10%) (composto
anualmente em cada aniversario da data de fecho em que
o primeiro desembolso foi efetuado por um Participante no
Fundo e calculado diariamente na base de um ano de 365
dias), aplicado ao montante dos Compromissos de
investimento pagos periodicamente por esse Participante
ao Fundo e ndo reembolsados previamente como
Distribuigdes (excluindo, para efeitos de calculo do
Segundo rendimento preferencial, o0os montantes
distribuidos a Sociedade gestora a titulo de Comisséo de
gestao variavel).

BANKINTER INVESTMENT, SGEIC, S.A.U, sociedade
espanhola devidamente constituida em conformidade
com a Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo, com
sede em Paseo de Eduardo Dato, numero 18, 28010,
Madrid (Espanha), NIPC A-72.811.755 e inscrita no registo
administrativo da CNMV (Espanha) de Sociedades
gestoras de organismos de investimento coletivo de tipo
fechado com n.° de registo 200.
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Pedido de desembolso O pedido enviado pela Sociedade gestora aos
participantes, na forma determinada em cada momento
pela Sociedade gestora, em conformidade com os termos
estabelecidos no presente Regulamento.

TRLMV Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores.

Transferéncia(s) Terd o significado previsto no artigo 26.° do presente

Regulamento.

2. DADOS GERAIS DO FUNDO
Articulo 2. Denominacao e regime juridico

Com o nome de BANKINTER INVESTMENT INVERSION ALTERNATIVA |, FCR, é constituido
um Fundo de capital de risco regido pelo conteldo do presente Regulamento e, na sua
falta, pela Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo e pelas disposi¢cdes que a executam
Oou gque a possam executar/substituir no futuro.

O Fundo sera inscrito no registo correspondente da Comissao Nacional do Mercado de
Valores de Espanha (“CNMV”).

Para os efeitos relevantes, entende-se pela sede do Fundo a sede da Sociedade gestora,
em qualquer momento.

O Fundo é constituido com uma duracao de 10 (dez) anos, a contar desde a Data de fecho
inicial. Nado obstante, esta duragcdo poderd ser alargada a titulo discricionario pela
Sociedade gestora por periodos anuais e até um maximo de trés (3) anos adicionais, em
conformidade com o previsto no presente Regulamento de gestdo.

Os principais riscos associados a atividade do Fundo sdo os resumidos, a titulo
enunciativo e sem carater exaustivo, no Anexo | do presente Regulamento.

Articulo 3. Objeto

O Fundo é um patriménio administrado pela Sociedade gestora que levara a cabo a gestéo
e negociacao relativa a aquisicao e alienagao de ativos do Fundo, de acordo com a
Politica de Investimento.

O objetivo do Fundo é gerar valor para os Participantes mediante o investimento em
outros operadores de capital de risco e/ou através do investimento direto em empresas
ou ativos admitidos quer como coeficiente obrigatdrio quer como coeficiente livre, de
acordo com o estabelecido na Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo e no presente
Regulamento de gestao.

Em resultado, os limites, requisitos e critérios estabelecidos na Politica de Investimento
do Fundo devem ser entendidos, em todo o caso, sem prejuizo do cumprimento por parte
do Fundo das percentagens de investimento em determinados ativos e restantes
requisitos e limitagdes fixados na regulamentacgao aplicavel.
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Articulo 4. Duracao do Fundo

O Fundo é constituido com uma duracao de 10 (dez) anos, a contar desde a Data de fecho
inicial. Nao obstante, esta duragdo poderad ser alargada a titulo discricionario pela
Sociedade gestora por periodos anuais e até um maximo de trés (3) anos adicionais, em
conformidade com o previsto no presente Regulamento de Gestao.

Para a prorrogacao da duragdo do Fundo néo seré necessaria a alteracdo do Prospeto ou
do presente Regulamento de gestdo, sendo suficiente a comunicacao a CNMV.

No final do periodo indicado, o Fundo daré inicio ao processo de dissolucéao e liquidacgao,
de acordo com o artigo 35.° do presente Regulamento e com a Ley 22/2014 - Entidades
de Capital-Riesgo.

Nem as altera¢cdes do Regulamento de gestdo nem a prorrogacao da duragdo do Fundo,
nem um possivel atraso na notificagado aos Participantes, dardo a estes qualquer direito
de exoneragao, salvo nos casos em que o direito de exoneracao seja obrigatério em virtude
da legislagcao aplicavel em qualquer momento.

3. POLITICA, CRITERIOS E NORMAS DE INVESTIMENTO

Articulo 5. Critérios de investimento e normas para a selegcdao de
investimentos

A Sociedade gestora levara a cabo a gestao e negociagdo relativa a aquisicdo e alienagéao
das Entidades-alvo e para a realizagédo de Investimentos complementares, de acordo com
a Politica de investimento. Em todo o caso, os investimentos do Fundo estardo sempre
sujeitos as limitagdes assinaladas na Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo e outras
disposicoes aplicaveis. Em resultado, os limites, requisitos e critérios estabelecidos na
Politica de investimento do Fundo descrita neste Regulamento devem ser entendidos, em
todo o caso, sem prejuizo do cumprimento por parte do Fundo das percentagens de
investimento em determinados ativos e restantes requisitos e limitagdes fixados na
regulamentacéao aplicavel.

5.1 Objetivo de investimento

O objetivo do Fundo é gerar valor para os Participantes mediante o investimento em outros
operadores de capital de risco e/ou através do investimento direto em empresas ou ativos
admitidos quer como coeficiente obrigatério quer como coeficiente livre, de acordo com
o estabelecido na Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo e no presente Regulamento
de gestao e, em particular, na Politica de investimento referida no presente artigo.

Os Investidores e Participantes devem estar cientes de que a participagdo no Fundo
implica riscos relevantes e devem considerar se se trata de um investimento adequado
ao seu perfil de investidor.

Antes de subscrever o compromisso de investimento correspondente (o “Contrato de
subscrigao”) no Fundo, os Investidores deverao ler atentamente toda a documentagao do
Fundo e, em especial, compreender e aceitar os fatores de risco associados ao
Compromisso de investimento referidos no Anexo | do presente Regulamento de gestéo.
Os Investidores no Fundo devem ter a capacidade financeira e a vontade de assumir a falta
de liquidez e os riscos referidos associados ao investimento no Fundo.
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O Compromisso de investimento no Fundo sera vinculativo desde a assinatura da
respetiva ordem de subscrigao.

O Fundo investird numa carteira diversificada de operadores de capital de risco sujeitos a
Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo (os “OCR”) ou entidades estrangeiras
semelhantes, (juntamente com os OCR, as “Entidades participadas” ou “Fundos
subjacentes”), efetuando tais investimentos tanto em Entidades participadas recém-
criadas, como mediante atomada de participagcdes em Entidades participadas existentes.
Adicionalmente, o Fundo poderé investir diretamente nas empresas que constituem o alvo
tipico de investimento dos operadores de capital de risco, conforme a Ley 22/2014 -
Entidades de Capital-Riesgo, pudendo coinvestir, se for caso disso, com outros OCR, com
Fundos subjacentes, ou com terceiros (os “Ativos tipicos”). Por ultimo, e sempre com
pleno respeito pelas percentagens legais de coeficiente obrigatério e coeficiente livre, o
Fundo poderd investir nos ativos legalmente previstos como ativos ou investimentos
elegiveis como coeficiente livre (os “Ativos livres” e juntamente com os Fundos
subjacentes e os Ativos tipicos das “Entidades-alvo”).

No que respeita a declaragao referida no artigo 6.1.° do Regulamento (UE) 2019/2088
relativo a divulgagédo de informagées relacionadas com a sustentabilidade no setor dos
servicos financeiros, (“Regulamento 2019/2088”, o “Regulamento Divulgacao de
Informacoes sobre Sustentabilidade dos Servigos Financeiros” ou o “Regulamento
SFDR”), cabe destacar que, sem prejuizo de a Sociedade gestora ter em conta os riscos
de sustentabilidade com base em andlises préprias e de terceiros, o Fundo ndo promove
caracteristicas ambientais e/ou sociais nem tem como objetivo o investimento
sustentavel e, por esse motivo, os investimentos realizados nao tém em conta os critérios
da Unido Europeia para as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental. Neste sentido, o risco de sustentabilidade dos investimentos dependerd, entre
outros, do tipo de emitente, o setor de atividade ou a sua localizacao geogréfica.

Os investimentos que representem um maior risco de sustentabilidade podem causar
uma diminuicao do preco das Entidades-alvo e, por conseguinte, afetar negativamente o
valor liquido de ativos das unidades de participacédo do Fundo.

A Sociedade gestora integra nos seus procedimentos, incluindo os processos de diligéncia
devida, a analise dos principais impactos negativos, materiais ou eventualmente
materiais, das suas decisdes sobre os fatores de sustentabilidade; ndo obstante,
atualmente, a Sociedade gestora ndo realiza uma anélise das mesmas.

5.2.° Ambito geogréfico

O Fundo terd uma abordagem geografica global. Ndo obstante o acima exposto, o Fundo
investird principalmente em Fundos subjacentes, Ativos tipicos e Ativos livres na Europa,
bem como em outros paises da Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmicos ("OCDE"). Nao sao estabelecidos limites maximos nem minimos por areas
geograficas dentro do &mbito geografico descrito.

5.3.9 Ambito setorial

O carater global do Fundo nao limita os setores em que o mesmo pode investir. Por esse
motivo, ndo sao estabelecidos limites maximos nem minimos por setores, nem séao
estabelecidos limites maximos nem minimos por fases de desenvolvimento das
Entidades-alvo.
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Estda previsto expressamente que o Fundo pode investir em empresas pertencentes ao seu
grupo ou ao da sua Sociedade gestora, tal como definido no artigo 42.° do Cédigo
Comercio (diploma espanhol).

5.4.° Ambito temporal. Periodo de investimento do Fundo

O Periodo de investimento do Fundo sera o periodo decorrido desde a Data de fecho
inicial até ao quarto (4.°) aniversario da Data de fecho inicial. No entanto, este periodo
podera ser prolongado a discricdo da Sociedade gestora por periodos anuais até um
maximo de dois (2) anos.

A Sociedade gestora realizara todos os investimentos do Fundo durante o Periodo de
investimento. Terminado o Periodo de investimento, o desembolso de Compromissos de
investimento pela Sociedade gestora s podera ser solicitado nos seguintes casos:

a) paraefeitos de cumprimento de qualquer obrigagdo, despesa ou responsabilidade
do Fundo, em conformidade com as disposicdes do Regulamento ou da lei
aplicavel;

b) paraefeitos de cumprimento de contratos ou obrigagdes contraidas antes do final
do Periodo de Investimento ou para fazer Investimentos em que o Fundo tenha
uma obrigacdo vinculativa, desde que tais investimentos cumpram o
Regulamento; e/ou

c) paraefeitos de realizagdo de Investimentos complementares.
Para efeitos do disposto no artigo 17.3.° da Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo, a
data de inicio das operacdes sera considerada como a Data de fecho inicial.

5.5.9 Restricbes ao investimento

Os investimentos do Fundo estarao sujeitos as limitagdes e restricdes previstas na Ley
22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo. O Fundo nao terd qualquer limite minimo de
participagcao nas Entidades-alvo.

5.6.9 Moedas

Os investimentos do Fundo serao realizados principalmente em euros, bem como noutras
moedas admitidas a cotagao, sempre que necessario. Os investimentos em moedas que
nao o euro podem causar flutuacdes nos valores liquidos de ativos devido a taxa de
cambio aplicada.

5.7.9 Fundos sucessores

O Promotor e a Sociedade gestora ndo podem promover, gerir ou comercializar, direta ou
indiretamente, qualquer Fundo sucessor antes da primeira das datas seguintes: (i)
decorridos trés (3) anos apdés a Data de fecho inicial ou (ii) quando pelo menos setenta e
cinco por cento (75%) dos Compromissos totais tiverem sido investidos.

Por Fundo sucessor entende-se o OCR que inclua o conjunto das caracteristicas
seguintes:

» Patrimonio-alvo semelhante ou superior ao do Fundo (1.500.000.000 €).

> Ambito territorial e setorial global.
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» Investimento principalmente em outros OCR.

A titulo de esclarecimento, ficam excluidos do conceito de Fundo sucessor os OCR de
carater setorial relativamente a sua politica de investimento.

5.8.9Técnicas de investimento e desinvestimento do Fundo
a) Estrutura do investimento e do desinvestimento

A Sociedade gestora podera estruturar os investimentos e desinvestimentos de qualquer
forma (através de investimento direto em Fundos subjacentes ou de investimentos em
Ativos tipicos ou Ativos livres sob a forma de capital ou de divida) e fazendo uso de
qualquer alternativa possivel, sempre que entenda que € do melhor interesse do Fundo e
em cumprimento das disposi¢coes da Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo.

Os desinvestimentos das Entidades-alvo serdo efetuados no momento em que a
Sociedade gestora considerar adequado e ndo serd estabelecido qualquer prazo minimo
ou maximo de detengédo dos investimentos para este fim.

b) Capital semente

O Fundo podera realizar Investimentos no Capital semente, com o acordo prévio entre a
Sociedade gestora e o Promotor.

O Capital semente s6 podera ser transferido para o Fundo até trés (3) meses apds a Data
de fechoinicial (inclusive). Este periodo de trés (3) meses pode ser prolongado por decisao
discricionaria da Sociedade gestora por mais trés (3) meses no caso de o capital
disponivel apdés a Data de fecho inicial ndo ser suficiente para realizar todos os
Investimentos no Capital semente. O Capital semente sera transferido para o Fundo a um
valor equivalente ao seu custo de aquisigao.

A titulo de esclarecimento, o descrito no presente artigo nao sera considerado como um
conflito de interesses para efeitos do estabelecido no presente Regulamento.

c¢) Financiamento das Entidades-alvo

Em conformidade com a Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo, o Fundo pode
conceder empréstimos participativos, bem como outras formas de financiamento, que
fagam parte do objetivo principal do Fundo nos termos estabelecidos por lei.

d) Investimento da tesouraria do Fundo

Os montantes detidos como tesouraria do Fundo tal como os montantes desembolsados
pelos Participantes antes da execugado de um Investimento, ou os montantes recebidos
pelo Fundo como resultado de um desinvestimento, distribuicdo de dividendos ou
qualquer outro tipo de distribuicdo e até ao momento da sua Distribuicdo aos
Participantes, s6 poderao ser investidos em Investimentos a curto prazo. O Fundo néao
investira em instrumentos derivados com fins especulativos. A titulo de exemplo, os
instrumentos derivados para fins de cobertura nao devem ser considerados como
instrumentos derivados com fins especulativos.
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e) Diversificagdo

O Fundo nao terd qualquer limite estabelecido de participacado nas Entidades-alvo. No
entanto, o Fundo deve respeitar as limitagdes e restricdes que, de acordo com a legislacdo
em vigor, lhe possam ser aplicadas de tempos a tempos.

f) Coinvestimento

O Fundo contempla, como instrumento de gestdao das suas participagdes noutras
entidades, a possibilidade de entrar em joint ventures com outros investidores, quer sejam
ou nao Participantes do Fundo, para reduzir o risco num setor ou Entidade-alvo.

Para estes efeitos, a Sociedade gestora pode celebrar acordos de coinvestimento e
coinvestir nas Entidades-alvo com outros fundos ou entidades, geridos pela Sociedade
gestora ou por terceiros, respeitando as proibicdes e cumprindo as obrigagdes de
informacéo previstas no Regulamento e sempre nas mesmas condigdes que o0s
investidores privados.

No caso de surgirem conflitos de interesses entre o Fundo e as entidades de investimento
conjunto geridas pela Sociedade gestora ou pelos Participantes do Fundo ou por
coinvestidores terceiros, a Sociedade gestora tratara de resolver esses conflitos através
de orientagdes objetivas de acordo com o disposto no Regulamento.

5.9.9 Limites da alavancagem do Fundo

Sem prejuizo do devido cumprimento dos limites e requisitos legais estabelecidos em
qualquer momento, a fim de cumprir qualquer dos seus objetivos, o Fundo pode contrair
empréstimos, créditos ou, em geral, financiar-se com recursos externos.

4. GESTAO, ADMINISTRACAO E REPRESENTACAO DO FUNDO
Articulo 6. A Sociedade gestora

A gestdo e representagdo do Fundo cabe a Sociedade gestora, que, conforme a legislagao
em vigor, exercera os poderes de controlo sem ser proprietaria do Fundo, sem que
possam ser contestados em circunstancia alguma, por falta de poderes de administragao
e direito de uso, os atos e contratos por ela realizados com terceiros no exercicio das suas
atribuicdes na qualidade de Sociedade gestora.

Do mesmo modo, sem envolver a propriedade dos ativos do Fundo, os poderes de
administragéo e direito de uso sobre os ativos do Fundo sdo conferidos a Sociedade
gestora, que podera delegar as suas fungdes de auditoria interna, conformidade, gestao
de riscos e avaliagdo, a menos que seja proibida pela legislagao.

A Sociedade gestora assegurara e sera responsavel por dispor dos recursos adequados
em qualquer momento para a gestdo e representacdo do Fundo. Neste sentido, a
Sociedade gestora analisard periodicamente os meios organizacionais, pessoais,
materiais e de controlo previstos de que dispde para, se for caso disso, dotar a mesma
dos meios adicionais que considere necessarios.

A gestéo de quaisquer conflitos de interesses que possam surgir da delegagédo de fungoes
€ regida pelo regulamento interno da Sociedade gestora.
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Artigo 7.° Comissoes e despesas do Fundo

7.1.9 Comisséo de gestdo anual

Como contrapartida pela prestagdo ao Fundo dos servigos de gestao e representacao, a
Sociedade gestora tera direito a receber do Fundo uma comisséo de gestao (a “Comissao
de gestao”) calculada da seguinte forma:

Montante:

Durante o Periodo
investimento

de

0,625% por semestre, antes dos compromissos de
investimento correspondentes aos Participantes de
Classe A (1,25% anual).

0,5% por semestre, antes dos compromissos de
investimento correspondentes aos Participantes de
Classe B (1% anual).

0,375% por semestre, antes dos compromissos de
investimento correspondentes aos Participantes de
Classe C (0,75% anual).

Uma vez finalizado
Periodo de investimento

(o]

0,625% por semestre, antes dos Desembolsos totais
correspondentes aos titulares de Unidades de
participagao de Classe A deduzidos pela parte
proporcional correspondente das Unidades de
participagcao de Classe A dos Desinvestimentos a custo
de aquisi¢do (1,25% anual).

0,5% por semestre, antes dos Desembolsos totais
correspondentes aos titulares de Unidades de
participagcao de Classe B deduzidos pela parte
proporcional correspondente das Unidades de
participagcao de Classe B dos Desinvestimentos a custo
de aquisi¢do (1% anual).

0,375% por semestre, antes dos Desembolsos totais
correspondentes aos titulares de Unidades de
participacdo de Classe C deduzidos pela parte
proporcional correspondente das Unidades de
participagcao de Classe C dos Desinvestimentos a custo
de aquisi¢ao (0,75% anual).

A Comisséao de gestdo sera calculada e devida semestralmente e devera ser paga nos
primeiros cinco (5) dias de cada semestre. O calculo semestral terd inicio na Data de fecho

inicial.

Em conformidade com a Ley 37/1992, de 28 de diciembre, do Impuesto sobre el Valor
Afadido (diploma espanhol)., a Comissao de gestao recebida pela Sociedade gestora esta

atualmente isenta de IVA.

Em relagcdo a entrada de Participantes admitidos apds a Data de fecho inicial
(Participantes posteriores) € de notar que devido a qualquer Fecho posterior a Data de
fecho inicial, a Comissédo de gestdo serd recalculada pela Sociedade gestora como se
todos os Participantes posteriores tivessem sido admitidos na Data de fecho inicial.
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Nesses casos, o Fundo pagara a Sociedade gestora, logo que possivel apds a data de cada
Fecho, o montante adicional da Comissao de gestao recalculada e devida em relacéao a
essa data, tal como previsto anteriormente.

7.2.9 Comissao de gestao variavel

Além da Comissao de gestdo, a Sociedade gestora recebera do Fundo uma comisséao de
gestdo variadvel (a seguir designada a "Comissao de gestao variavel") equivalente a 10%
das distribuicdes do Fundo que ocorram assim que os Participantes tenham obtido o
Primeiro rendimento preferencial de 6% anuais (com catch-up de 40%); e equivalente a
15% das distribuigcées do Fundo que ocorram assim que os Participantes tenham obtido o
Segundo rendimento preferencial de 10% anuais (sem catch-up).

A Sociedade gestora distribuira discricionariamente uma parte da Comissao de gestao
variavel entre os administradores, gestores ou colaboradores da Sociedade gestora ou de
entidades do seu grupo que tenham intervindo, direta ou indiretamente, na gestao do
Fundo ou que tenham prestado quaisquer servigos a favor deste ultimo.

7.3.9 Comisséo de estruturagcao

A Sociedade gestora recebera uma comissdo de estruturagdo para as atividades de
concecgéao, langamento e comercializagdo do Fundo equivalente ao montante de:

» 1,25% sobre os Compromissos de investimento pagos em qualquer momento
(Pedido de desembolso feito pela Sociedade gestora) pelos Participantes que
subscrevam Unidades de participagao de Classe A.

» 1% sobre os Compromissos de investimento pagos em qualquer momento
(Pedido de desembolso feito pela Sociedade gestora) pelos Participantes que
subscrevam Unidades de participagao de Classe B.

» 0,75% sobre os Compromissos de investimento pagos em qualquer momento
(Pedido de desembolso feito pela Sociedade gestora) pelos Participantes que
subscrevam Unidades de participagao de Classe C.

A Comisséao de estruturagao sera paga pelo Fundo a Sociedade gestora no prazo de trés
(3) dias a partir da data de cada desembolso, entendendo-se por tal 0o momento em que
se satisfaga cada Pedido de desembolso efetuado pela Sociedade gestora.

7.4.° Despesas de estabelecimento

O Fundo assumird como despesas de estabelecimento todas as despesas de carater
preliminar decorrentes da constituicdo do Fundo, incluindo, entre outros, custos juridicos
(despesas com advogados, custos notariais e de registo), despesas de comunicacao,
promocgao, contabilidade, impressao de documentos, viagens, despesas de correio, e
restantes despesas (excluindo as comissdes de agentes colocadores, brokers ou
intermediarios -se for caso disso-, que serdo suportadas pela Sociedade gestora) (a seguir
designadas as "Despesas de estabelecimento"). Em todo o caso, o Fundo assumira as
Despesas de estabelecimento devidamente justificadas num montante equivalente a
0,75% dos Compromissos totais e até um maximo de dois milhdes (2.000.000) de euros.
O As despesas de estabelecimento que excedam o montante maximo acima serao, se
aplicavel, suportadas por e pagas pela Sociedade gestora.
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7.5.9 Despesas operacionais

O Fundo devera suportar todas as despesas (incluindo o IVA aplicavel) incorridas em
relagdo com a organizagdo e administragdo do mesmo, incluindo, a titulo enunciativo e
nao limitativo, a parte proporcional que lhe corresponda de Despesas por operagdes
falhadas, despesas de preparagédo e distribuicdo e relatorios e notificagdes, honorarios
por apresentacdo de operacgoes (introduction fees), despesas com consultoria juridica,
avaliagbes, contabilidade (incluindo despesas relacionadas com a preparagao das
demonstragdes financeiras e declaragdes fiscais), despesas de instrumentos de
investimento, despesas de registo, comissdes de Depositario, honorarios de consultores
externos e peritos independentes (exceto as despesas associadas a, se for caso disso,
contratagéao e funcionamento de assessor técnico do Comité de investimentos que serao
pagas na integra pela Sociedade gestora), despesas de gestdo do risco associadas,
despesas com publicidade, comissdes bancarias, comissdes ou juros de empréstimos,
despesas de seguro de responsabilidade civil profissional e outros seguros, despesas
extraordindrias (como as resultantes de litigios), obrigacdes fiscais, e despesas com
consultores ou assessores externos relativas a identificagdo, avaliagdo, negociacéo,
aquisigcdo, detengdo, acompanhamento, protecdo e liquidacdo dos investimentos
("Despesas operacionais").

7.6.°9 Outras despesas

A titulo de esclarecimento, a Sociedade gestora deverd suportar as suas proprias
despesas operacionais e de manutengdo (como o aluguer de escritérios ou contratacédo
de colaboradores), despesas fiscais, bem como todas as despesas que, em conformidade
com o disposto no Regulamento de gestdo, ndo sejam da responsabilidade do Fundo. O
Fundo reembolsara a Sociedade gestora pelas despesas pagas pela mesma que, em
conformidade com o Regulamento de gestdo, sejam da responsabilidade do Fundo
(excluindo, a titulo de esclarecimento, as despesas que a Sociedade gestora tenha
recuperado das Entidades-alvo ou de outras entidades em relagdo a transagdes do
Fundo).

Caso haja despesas imputdveis tanto ao Fundo como a outros operadores de capital de
risco geridos pela Sociedade gestora, estas serdo imputadas a cada entidade de
investimento e ao Fundo, em conformidade com critérios objetivos de imputagao, como o
rateio em propor¢cdo dos investimentos efetivamente realizados por cada entidade de
investimento e pelo Fundo nas Entidades-alvo.

7.7.9 Comisséo de depositario

O Depositario recebera do Fundo, como contrapartida pelos seus servigos de depositario
a comissao seguinte (“Comissao de depositario”):

Comissao de depositario Servigos descritos na proposta.

calculada em % anual do
(

0,
patriménio do fundo) 0,04%

Em conformidade com a Ley 37/1992, de 28 de diciembre, do Impuesto sobreel Valor
Afadido (diploma espanhol)., a Comissao de depositario recebida pelo Depositario esta
atualmente isenta de IVA.
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Artigo 8.° O Comité de investimentos
O Fundo terd um Comité de investimentos.
8.1.9 Composigéao

A Sociedade gestora designara internamente um Comité de investimentos formado por
quatro (4) membros nomeados pela Sociedade gestora, segundo o seu critério.

Nao obstante o exposto, a Sociedade gestora podera substituir ou designar membros
adicionais do Comité de investimentos em qualquer momento sem que tal implique uma
alteracao ao Regulamento de gestao.

8.2.° Fungdes

O Comité de investimentos € um 6rgao consultivo encarregado de:

» Apresentar e analisar as oportunidades e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo a adotar por fim pelo Conselho de administragao da
Sociedade gestora.

> Apresentar propostas de gestdo e controlo a serem finalmente adotadas pelo
Conselho de administragao da Sociedade gestora.

» Realizar o acompanhamento dos investimentos realizados.
8.3.9 Funcionamento

O Comité de investimentos sera validamente constituido quando a maioria dos seus
membros estiverem presentes ou devidamente representados e reunird as vezes
necessarias segundo os interesses do Fundo, quando necessario em conformidade com
as fungdes descritas anteriormente e, pelo menos, uma (1) vez por trimestre, devendo
convocar-se com uma antecedéncia de pelo menos dez (10) Dias uteis.

Os membros do Comité de investimentos podem fazer-se representar por qualquer
pessoa, desde que tal representacao seja realizada por escrito e numa base ad hoc para
cada reunido, sendo vélida a representagao enviada por correio eletronico dirigido a
Sociedade gestora.

Além disso, para uma realizagdo vélida das reunides nao serd necessdria a presenca
fisica dos seus membros, podendo estas realizar-se mediante videoconferéncia,
conferéncia telefénica ou qualquer outros meio que permita aos participantes uma
comunicagao simultanea entre si.

O Comité de investimentos adotara as suas resolugdes por unanimidade.
Sera elaborada uma ata apds cada reuniao do Comité de investimentos.

Sem prejuizo do disposto no presente artigo, o Comité de investimentos pode, com a
aprovacgao da Sociedade gestora, estabelecer as suas préprias regras de organizagao,
convocatoéria, participagcao e funcionamento.
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5. MEDIDAS DE PROTECAO DOS PARTICIPANTES
Artigo 9.° Conflitos de interesses

A Sociedade gestora compromete-se a aplicar, em todas as circunsténcias, as politicas
e procedimentos estabelecidos para o caso de operag¢des conexas a fim de resolver
qualquer conflito de interesses que possa surgir entre o Fundo e/ou as Entidades-alvo,
incluindo os que possam surgir com entidades em que os membros do Comité de
investimentos, a Sociedade gestora, seus administradores, dirigentes, colaboradores ou
sécios, diretos ou indiretos, bem como as pessoas associadas aos mesmos,
administrem, giram ou mantenham algum tipo de participagéo ou interesse, direta ou
indiretamente.

A titulo de exemplo, sem carater exaustivo, no caso de se considerar realizar
investimentos em Entidades-alvo que sejam Afiliadas da Sociedade gestora ou geridas
pela Sociedade gestora, estas serao sujeitas aos mecanismos de gestao de conflitos de
interesses.

Nao obstante o exposto, os investimentos efetuados conjuntamente com o Fundo pelos
Veiculos coinvestidores nao serdo considerados conflitos de interesses.

Os membros de qualquer 6rgao do Fundo criado em virtude do presente Regulamento
afetados por um conflito de interesses abster-se-8o de votar em relagéo a tal conflito.

Artigo 10.°  Substituicao, cessacao e nomeacgao da Sociedade gestora

A Sociedade gestora, apds acordo prévio com o Promotor, poderd solicitar
voluntariamente a sua substituicdo, quando o considerar adequado, através de um
pedido formulado conjuntamente com a sociedade gestora substituta a CNMV, em que a
nova sociedade gestora se declare disposta a aceitar tais fungoes.

Neste caso, a Sociedade gestora nao tera direito a receber qualquer comissao apds a data
do pedido de cessagao voluntaria de fungdes, nem qualquer compensacao resultante de
tal substituicao.

No caso de declaragdo de insolvéncia da Sociedade gestora, a administracao de
solvéncias devera solicitar a alteragdo a CNMV sempre que apresente uma sociedade
gestora substituta que se manifeste disposta a aceitar tais fungdes. A CNMV podera
acordar tal substituicao, quando esta nao for solicitada pela administragao de solvéncias,
comunicando-a imediatamente ao juiz do processo de insolvéncia, ou no caso de
cessacao de atividade por qualquer causa.

Neste caso, a Sociedade gestora nao terd direito a receber qualquer comissao apdés a data
da declaracéo de insolvéncia ou cessacgao da sua atividade.

A substituicdo produzird efeitos a partir do momento de registo da alteragdo do
Regulamento no registo correspondente da CNMV.

A substituicdo da Sociedade gestora ndo conferira aos Participantes o direito ao
reembolso das Unidades de participa¢éo ou o direito de exoneracéo, salvo nos casos em
que tal direito seja previsto, com carater vinculativo, pela Ley 22/2014 - Entidades de
Capital-Riesgo ou outras disposicoes legais aplicaveis.

Em qualquer circunstancia de substituicdo da Sociedade gestora, a Sociedade gestora
ficard vinculada a cooperar de boa-fé com a sociedade gestora que a substitua,
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procurando uma sucessao ordenada na gestdao do Fundo e zelando sempre pelos
interesses do Fundo e evitando qualquer prejuizo para os seus Participantes.

Sem prejuizo da obrigacao geral anterior, a Sociedade gestora devera em todo os casos
de substituicdo:

(i) subscrever toda a documentagao necessaria e solicitada pelo Promotor para
formalizar a alteragao de sociedade gestora perante a CNMV ou para adaptar o
presente Regulamento em conformidade;

(ii) entregar a nova sociedade gestora (ou a quem a mesma indicar) todos os livros,
registos e documentacéao relativos ao Fundo que estejam na sua posse ou sob o
seu controlo.

Artigo 11.° Procedimentos de gestdo de riscos, liquidez e conflitos de
interesses

A Sociedade gestora dispde de sistemas de gestdo do risco conformes a fim de
determinar, medir, gerir e controlar adequadamente todos os riscos pertinentes da
estratégia de investimento do Fundo e aos que esteja ou possa estar exposto, bem como
garantir que o perfil de risco se adequa a sua politica e estratégia de investimento.

Adicionalmente, a Sociedade gestora dispde de um sistema adequado de gestdo da
liquidez e adotara procedimentos que lhe permitam controlar o risco de liquidez do Fundo,
a fim de garantir que pode cumprir as suas obrigacdes presentes e futuras.

Por dltimo, a Sociedade gestora dispde de, e aplicard, procedimentos administrativos e
de organizacao eficazes para detetar, impedir, gerir e controlar os conflitos de interesses
que possam ocorrer a fim de evitar que prejudiquem os interesses do Fundo e dos seus
Participantes.

6. AS UNIDADES DE PARTICIPAGCAO
Artigo 12.°  Patrimodnio inicial

O Fundo foi constituido com um compromisso inicial de um milhdo e seiscentos e
cinquenta mileuros (1.650.000 €), assumidos integralmente e desembolsados em dez por
cento (10%), ou seja, cento e sessenta e cinco mil euros (165.000 €) pelo BANKINTER
INVESTMENT, S.A.U. (0o “Promotor”). Os restantes noventa por cento (90%) serao
desembolsados pelo Promotor na Data de fecho inicial.

O Patrimoénio-alvo do Fundo é de mil e quinhentos milhdes (1.500.000.000) de euros.

Adicionalmente, a diferenca entre o compromisso inicial e Montante afetado conforme o
artigo 23.° do Regulamento (entre 5% e 10% dos Compromissos totais até um maximo de
cem milhdes de euros (100.000.000 €)) serad afetada pelo Promotor através dos
correspondentes Compromissos de subscricao coincidindo com os diferentes fechos e
desembolsado de acordo com os Pedidos de desembolso efetuados, exclusivamente,
pela Sociedade gestora.

Artigo 13.° Unidades de participacao do Fundo

O Patrimonio do Fundo esta dividido em Unidades de participagao de Classe A, Unidades
de participagao de Classe B e Unidades de participagao de Classe C, todas com o0 mesmo
valor inicial de subscrigcdo, mas com caracteristicas diferentes, que conferem aos seus
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titulares, juntamente com os restantes Participantes, um direito de propriedade sobre o
mesmo, nos termos que o regulamentam juridica e contratualmente, e, em particular, nos
previstos no presente Regulamento de gestéo.

As Unidades de participacéo terdo um valor de subscrigdo inicial de um (1) euro cada na
Data de fecho inicial.

A subscricao de Unidades de participacdo através da assinatura de Compromissos de
investimento (iniciais ou adicionais) uma vez decorridos seis (6) meses desde a Data de
fecho inicial sera feita pelo mesmo valor de um (1) euro, adicionando a essa quantia o
Prémio de uniformizagao. Assim, o Participante posterior, que serd admitido no Fundo em
fechos sucessivos determinados pela Sociedade gestora, ou seu representante, devera
pagar aos Participantes existentes o Prémio de uniformizagao equivalente ao maior dos
montantes seguintes:

(i) adiferenga entre o valor das Unidades de participacao determinado por um perito
independente e o de subscrigdo por parte dos Participantes existentes, quantia a
qual se adicionard o montante correspondente ao recalculo da Comisséo de
gestdo do valor da entrada dos Participantes posteriores, em conformidade com
o disposto no artigo 7.1.9; ou

(ii) o resultado da aplicagdo de uma taxa de juros anual de cinco por cento (5%)
sobre o montante desembolsado pelo Participante posterior, ou seu
representante, na data do primeiro desembolso e durante o periodo decorrido
desde a data ou datas em que o Participante posterior, ou seu representante (em
relacédo a este ultimo caso com o Compromisso de investimento adicional que
subscreva) tiver efetuado desembolsos se tiver sido Participante desde a Data de
fecho inicial.

O Participante inicial devera pagar apenas o Prémio de uniformizagéo relativo ao seu
Compromisso de investimento adicional.

O Fundo agird na qualidade de mediador no pagamento do Prémio de uniformizacao, pelo
que as quantias desembolsadas pelos Participantes posteriores, ou seu representante,
nao serao consideradas Distribuicdes do Fundo e serao distribuidas entre os Participantes
anteriores huma base pro rata da sua participagcdo no Fundo e ponderando a data da sua
entrada no mesmo. As quantias pagas pelos Participantes posteriores como recélculo da
Comisséo de gestao nos termos do artigo 7.1.° nao serao distribuidas, permanecendo no
Fundo para fazer face a tal Prémio de uniformizacgéo perante a Sociedade gestora.

A subscricdo ou a aquisicdo de Unidades de participagao implicarad a aceitacdo pelo
Participante do presente Regulamento de gestao e, em particular, da obrigagao por parte
do Participante de satisfazer o Compromisso de investimento em relagao a cada uma das
Unidades de participagao subscritas e da obrigagdo de suportar nas suas Unidades de
participagao o pagamento das Comissoes correspondentes em fungao de cada Classe de
Unidades de participacao.

As Unidades de participacdo serdo consideradas titulos negocidveis e serao
representadas por titulos escriturais sem valor nominal.

A Unica diferenca entre Participantes é a relativa as diferentes classes de Unidades de
participacao em que se divide o Patrimdnio do Fundo:

» As Unidades de participacao de Classe A serdo subscritas por investidores cujo
Compromisso de investimento seja de, pelo menos, dez mil (10.000) euros e até
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um maximo de cento e quarenta e nove mil, novecentos e noventa e nove (149.999)
euros.

» As Unidades de participacao de Classe B serdo subscritas por investidores cujo
Compromisso de investimento seja de, pelo menos, cento e cinquenta mil
(150.000) euros e até um maximo de um milhao, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e nove (1.999.999) euros.

» As Unidades de participacao de Classe C serdo subscritas pelo BANKINTER
INVESTMENT S.A.U. e porinvestidores cujo Compromisso de investimento seja de,
pelo menos, dois milhdes (2.000.000) de euros.

No caso de um Participante subscrever um Compromisso de investimento adicional, apés
o Fecho inicial e durante o Periodo de colocagdo, as novas Unidades de participagao
objeto de subscricdo com base em tal Compromisso de investimento adicional serao
classificadas com base no montante na Classe A, Classe B ou Classe C, se for caso disso.

Nos casos em que o total dos montantes dos Compromisso de investimento do
Participante atinjam ou ultrapassem o montante minimo de subscricdo das Unidades de
participacao de Classe B ou de Classe C, o Participante podera solicitar a Sociedade
gestora uma reclassificagcdo da totalidade das suas Unidades de participagdo para uma
classe superior, ou seja, Classe B ou C, se for caso disso. Neste caso, serd o Participante
que assume os eventuais custos e impactos fiscais resultantes desta reclassificagéo de
Unidades de participacgao.

A Sociedade gestora, a pedido do Participante, e apds verificar o cumprimento das
condicbes objetivas exigiveis as referidas Unidades de participacdo, podera, em
conformidade com o previsto no presente Regulamento de gestdo, acordar a sua
reclassificagéo para os devidos efeitos desde esse momento e, em particular, para efeitos
do calculo a Comissao de gestao anual.

Artigo 14.° Direitos econémicos das unidades de participacao

Cada Unidade de participacao confere ao seu titular um direito de propriedade sobre o
patriménio do Fundo atribuido a respetiva Classe de Unidades de participagao,
proporcionalmente a sua participagdo no mesmo, ndo existindo qualquer tratamento
preferencial ou direito a recebé-lo em favor de qualquer Participante.

Artigo 15.°  Politica de distribuicao de resultados

A politica do Fundo é fazer Distribuigdes aos Participantes o mais rapidamente possivel
apods a realizacdo de um desinvestimento ou apds o recebimento de receitas por outro
motivo. Nao obstante o exposto, a Sociedade gestora pode, segundo o seu critério, fazer
reinvestimentos no interesse do Fundo e dos Participantes.

O Fundo efetuard todas as Distribuicoes de numerdrio em euros. A titulo de
esclarecimento, a Sociedade gestora nao efetuara Distribuicbes em espécie aos
Participantes.

As Distribuicbes do Fundo podem ser efetuadas pela Sociedade gestora através de
qualquer instrumento, incluindo, entre outros, a distribuicao de dividendos ou de qualquer
tipo de reserva, através da amortizacdo de Unidades de participacao, recompra de
Unidades de participacao, ou de qualquer outro instrumento permitido pela legislagdo em
vigor.
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Todas as Distribuicdes efetuadas pelo Fundo estardo sujeitas as deducdes e retencoes
fiscais exigidas por lei em qualquer momento.

O montante desembolsado e nao investido pelo Fundo sera devolvido aos Participantes
no final do Periodo de investimento, uma vez deduzida, se for caso disso, uma reserva a
determinar pela Sociedade gestora para cobrir futuras necessidades do Fundo.

As Distribuicdes terao lugar em conformidade com o previsto nas Regras de prioridade,
tendo sempre em conta as limitacdes juridicas aplicaveis.

Artigo 16.°  Valor liquido de ativos das Unidades de participacao

A Sociedade gestora delegou num avaliador externo de reconhecida competéncia
(Venture Comply, S.L.) o calculo do valor liquido de ativos das Unidades de participagao,
em conformidade com o disposto no artigo 31.4.° da Ley 22/2014 - Entidades de Capital-
Riesgo e a Circular 4/2015.

O Valor liquido de ativos seré calculado, pelo menos, anualmente e sempre que haja um
aumento ou diminuigdo do patrimodnio do Fundo. Os procedimentos de avaliagao e as
avaliagbes efetuadas pelo avaliador externo serdo verificadas pelo Departamento de
Gestao de Riscos, serao verificadas por um avaliador externo ou por um auditor. Tais
verificacdes devem ser disponibilizadas a CNMV.

Para o calculo do valor liquido de ativos das Unidades de participagao, sera utilizada a
ultima avaliagdo de ativos disponivel e, por conseguinte, ndo serd necessaria nova
avaliacdo de ativos para realizar o célculo referido a uma determinada data em cada um
dos fechos sucessivos, bem como nos casos de amortizacdo ou transferéncia das
Unidades de participagcao de um Investidor em incumprimento e de transferéncia de
Unidades de participagdo, em conformidade com o artigo 25.° e o artigo 26.°,
respetivamente, do presente Regulamento.

Artigo 17.°  Critérios para a determinacao dos resultados do Fundo

Os resultados do Fundo serdo determinados de acordo com os principios contabilisticos
de base e os critérios de avaliagdo estabelecidos nos regulamentos aplicéveis de tempos
a tempos.

Os resultados do Fundo serao distribuidos de acordo com a politica geral de Distribuigdes,
estabelecida no artigo 15.° do Regulamento de gestao e regulamentagdes aplicaveis.

Artigo 18.°  Critérios para a avaliacdao dos investimentos ou ativos do
Fundo

Os ativos do Fundo devem ser avaliados pelo menos anualmente. A avaliagdo dos
investimentos e dos ativos subjacentes do Fundo deve ser efetuada por um avaliador
externo de reconhecida competéncia. Os procedimentos de avaliagdo e as avaliagbes
efetuadas pelo perito independente serao verificados pelo Departamento de Gestao de
Riscos. Tais verificagbes serdo colocadas a disposicdo da CNMV e dos Participantes.

Artigo 19.° Direitos econdmicos das Unidades de participagao

Cada Unidade de participagao confere ao seu titular um direito de propriedade sobre o
patriménio do Fundo atribuido a respetiva Classe de Unidades de participacéo,

28



proporcionalmente a sua participacdo no mesmo, nao existindo qualquer tratamento
preferencial ou direito a recebé-lo em favor de qualquer Participante.

Artigo 20.° Regras de prioridade

Nao obstante o previsto no presente Regulamento de gestdo, as Distribuicdes aos
Participantes serdo realizadas de acordo com os seguintes critérios e prioridades
("Regras de prioridade").

As Distribuicbes serdo atribuidas simultaneamente a cada Participante
proporcionalmente a sua participagcdo nos Compromissos totais. Os montantes
atribuidos a cada Participante devem ser distribuidos de acordo com os seguintes
critérios e prioridades:

a) em primeiro lugar, a todos os Participantes, até terem recebido Distribuigées no
montante equivalente a cem por cento (100%) dos seus Compromissos de
investimento pagos;

b) em segundo lugar, no cumprimento da alinea a) acima, a todos os Participantes
até que tenham recebido Distribuicbes no montante equivalente ao Primeiro
rendimento preferencial sobre o montante dos seus Compromissos de
investimento pagos;

c) em terceiro lugar e em cumprimento da alinea b) acima, sessenta por cento
(60%) a todos os Participantes e quarenta por cento (40%) a Sociedade gestora,
até receber o montante a titulo de Comisséo de gestéo varidvel equivalente a dez
por cento (10%) das Distribuicdes efetuadas excedentédrias das efetuadas nos
termos da alinea a) anterior;

d) em quarto lugar, (i) noventa por cento (90%) para todos os Participantes, e (ii)
dez por cento (10%) para a Sociedade gestora, até que os Participantes tenham
recebido uma quantia equivalente ao Segundo retorno preferencial sobre o
montante dos seus Compromissos de investimento pagos; e

e) em quinto lugar, uma vez cumpridos os pressupostos das alineas a), b), c) e d)
anteriores, qualquer Distribuicao posterior deve realizar-se: (i) oitenta e cinco
por cento (85%) para os Participantes; e (ii) quinze por cento (15%) para a
Sociedade gestora a titulo de Comisséao de gestao variavel.

As Regras de prioridade aplicar-se-do a cada Distribui¢cdo, tendo em conta, para esse
efeito, a totalidade dos Compromissos de investimento pagos até esse momento ao
Fundo e a totalidade das Distribui¢cdes efetuadas anteriormente durante a vida do Fundo.
A Sociedade gestora utilizard os varios procedimentos através dos quais uma Distribuicdo
pode ser efetuada aos Participantes de modo a assegurar que as Regras de prioridade sao
efetivamente cumpridas em cada Distribuicao.

A Sociedade gestora efetuara em todos os casos as retengdes e pagamentos por conta
correspondentes por lei a cada Distribuicdo.

Artigo 21.° Obrigacao de reembolso

Como obrigagao dos Participantes e da Sociedade gestora, ao finalizar o periodo de
liguidagao do Fundo, serao obrigados a pagar ao Fundo as quantias recebidas do mesmo
durante a vida do Fundo que excedam os seus direitos econémicos conforme as Regras
de prioridade ("Obrigacao de reembolso").

29



Para esse efeito, durante o processo de liquidacdo do Fundo, ou apds a liquidagao, a
Sociedade gestora, quer por iniciativa prépria, quer a pedido de algum Participante,
devera reembolsar e/ou exigir aos Participantes que, se for caso disso, reembolsem ao
Fundo os montantes recebidos do Fundo que ultrapassem os seus direitos econémicos
(excluindo os montantes que tenham pago ou sejam obrigados a pagar, de forma direta
ou por aplicagao de uma retencao ou de um pagamento por conta, em resultado das suas
obrigacdes fiscais decorrentes de tais montantes recebidos).

Tendo sido reembolsados tais montantes ao Fundo, a Sociedade gestora procedera a
distribuicdo dos mesmos entre os Participantes e/ou a Sociedade gestora, se for caso
disso, de tal forma que cada Participante receba o que deveria ter recebido conforme as
Regras de prioridade.

7. REGIME DE SUBSCRICAO E DESEMBOLSO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO
Artigo 22.° Consequéncias resultantes do investimento no Fundo

Os Investidores e os Participantes devem estar cientes de que a participagao no Fundo
implica riscos relevantes e devem considerar se se trata de um investimento adequado ao
seu perfil de investidor.

Antes de subscrever o Compromisso de investimento correspondente (o “Contrato de
subscrigao”) no Fundo, os Investidores deverao ler atentamente toda a documentagao do
Fundo e, em especial, compreender e aceitar os fatores de risco associados ao
Compromisso de investimento referidos no Anexo | do presente Regulamento de gestao.

Artigo 23.° Periodo de subscricao ou comercializagcdo das Unidades de
participag¢ao do Fundo

O Periodo de colocagao tera uma duragao de vinte e quatro (24) meses a partir da data de
inscrigdo do Fundo no registo administrativo relevante. Desde a data de registo do Fundo
no registo administrativo relevante até a Data de fecho final ("Periodo de colocacao"),
cada Investidor assumird um Compromisso de investimento através da assinatura do
respetivo Contrato de subscrigao, pelo qual se compromete a afetar um determinado
montante ao Fundo, em conformidade com as disposicbes do Regulamento
("Compromisso de investimento").

O Compromisso de investimento no Fundo sera vinculativo desde a assinatura da
respetiva ordem.

Desde a Data de fecho inicial e até a Data de fecho final, a Sociedade gestora podera
aceitar Compromissos de investimento tanto de novos Investidores como de Investidores
existentes (caso em que os Investidores deverao ser tratados como Participantes
posteriores unicamente em relagao aos seus Compromissos de investimento adicionais
e apenas na medida em que, em resultado de tais Compromissos de investimentos
adicionais, as respetivas percentagens no Patriménio total afetado do Fundo aumentem).

Os Participantes posteriores, ou seu representante, deverdao pagar o prémio de
uniformizagéo nos termos do artigo 13.° do presente Regulamento.

O Promotor compromete-se a manter Compromissos de investimento no Fundo entre
cinco por cento (5%) e dez por cento (10%) do Patrimodnio total afetado com um maximo
de cem milhdes (100.000.000) de euros (o “Montante afetado”).
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O Fecho inicial ndo se realizard sem um patriménio minimo (Compromissos de
investimento) de trezentos milhdes (300.000.000) de euros (o “Patriménio minimo”). Nao
obstante o que precede, o Promotor podera reduzir, segundo o seu critério, este
Patrimonio minimo e realizar o Fecho inicial com um valor inferior de Compromissos de
investimento. Se na Data de fecho inicial ndo se tiver alcangado o Patriménio minimo e o
Promotor decidir nao levar a cabo o Fecho inicial de acordo com o previsto anteriormente,
dar-se-4 inicio a dissolucéao e liquidagado do Fundo.

O Periodo de colocacao terminara ou por terem decorrido os vinte e quatro (24) meses, ou
antes, segundo o critério da Sociedade gestora.

O Fundo sera comercializado entre todo o tipo de investidores elegiveis de acordo com o
previsto na Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo e respetiva legislagao de execugéo,
bem como em qualquer legislagado que a venha a alterar ou substituir durante a vigéncia
do Periodo de colocacao. Em particular, e em conformidade com o artigo 75.° da Ley
22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo, as Unidades de participagdo do Fundo sao
comercializadas entre:

> Investidores considerados clientes profissionais, como definido na legislagao
aplicavel.

> Outros Investidores desde que satisfagam uma das condigdes seguintes:

a) que tais Investidores se comprometam a investir, no minimo, cem mil
(100.000) euros, e declarem por escrito, num documento que nao o
contrato relativo ao Compromisso de investimento, que estao cientes dos
riscos associados ao compromisso previsto.

b) que tais Investidores efetuem o seu investimento atendendo a
recomendacdo personalizada da Entidade comercializadora que lhes
presta o servico de consultoria, sempre que o investimento seja, no
minimo, de dez mil (10.000) euros, € no caso de o seu patriménio financeiro
nao ultrapassar os quinhentos mil (500.000) euros, que o investimento nao
represente mais de dez (10) % do patrimdnio referido.

Nao obstante o precedente, as Unidades de participagcdo do Fundo também podem ser
comercializadas sem os requisitos previstos nas alineas a) e b) anteriores, nos casos
seguintes:

a) entre os administradores, dirigentes ou colaboradores da Sociedade gestora,
b) quando os Investidores investem em OCR cotados em bolsas de valores, e

c) entre os Investidores que justifiguem ter experiéncia na gestdo ou consultoria em
OCR semelhantes aqueles em que pretendem investir.

O montante resultante da soma de todos os Compromissos de investimento obtidos
denomina-se compromissos totais do Fundo (a seguir designados os “Compromissos
totais”).

O Patrimdnio-alvo do Fundo é de mil e quinhentos milhdes (1.500.000.000) de euros.
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Artigo 24.° Regime de subscricdo e desembolso das Unidades de
participag¢ao do Fundo

Na Data de constituicdo do Fundo, e/ou em cada um dos Fechos posteriores que ocorram
durante o Periodo de colocagao, cada Participante que tenha sido admitido no Fundo e
tenha assinado o respetivo Contrato de subscrigao, procedera a subscrigcao e desembolso
das Unidades de participagao, atempadamente e na devida forma solicitada pela
Sociedade gestora no Pedido de desembolso, em conformidade com o seu Compromisso
de investimento. Uma vez realizado o Pedido de desembolso pela Sociedade gestora, a
data-limite para efetuar a subscricdo e desembolso correspondente devera ter lugar no
prazo maximo de quinze (15) Dias uteis.

Sem prejuizo do que precede, os Participantes posteriores deverao, nas respetivas datas
da primeira afetagao, efetuar a contribuigcdo correspondente do seu Compromisso de
investimento ao Fundo, na quantia e percentagem indicada pela Sociedade gestora a fim
de equivaler a percentagem dos Compromissos de investimento desembolsados pelos
Participantes anteriores.

Artigo 25.° Incumprimento por parte de um Participante. Investidor em
incumprimento

No caso de um investidor ndo cumprir a sua obrigagcdo de desembolsar no devido prazo a
parte do seu Compromisso de investimento solicitada pela Sociedade gestora de acordo
com o disposto no presente Regulamento de gestao, serdo devidos a favor do Fundo 5%
de juros de mora anuais calculados sobre o montante do desembolso do Compromisso
de investimento requerido pela Sociedade gestora e desde a data do requerimento da
Sociedade gestora até a data do desembolso efetivo.

Se o investidor nao corrigir o incumprimento no prazo de vinte (20) dias de calendario
desde o incumprimento, sera considerado como um "Investidor em incumprimento”.

Este artigo aplica-se ainda, mutatis mutandis, aos investidores que nao cumpram as leis
relativas a prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo
aplicaveis.

O Investidor em incumprimento vera suspendidos os seus direitos politicos e econdmicos,
compensando-se automaticamente a divida pendente com as quantias que lhe
corresponderiam, se for caso disso, relativas as Distribuigdes do Fundo.

Sem prejuizo do que precede, uma vez decorridos os referidos vinte (20) dias sem que se
corrija o incumprimento e adicionalmente ao acréscimo dos juros de mora conforme o
primeiro paragrafo do presente artigo, seguir-se-a o procedimento seguinte:

a. O Investidor em incumprimento disporad de um prazo de dez (10) Dias Uteis para
transferir as Unidades de participagdo afetadas a outros Investidores ou a terceiros
(sujeito ao consentimento da Sociedade gestora); o prego obtido na venda cabera
ao Investidor em incumprimento, uma vez deduzidas (i) quaisquer despesas,
incluindo juros, incorridas em resultado do financiamento requerido pelo Fundo
para cobrir o montante nao desembolsado pelo Investidor em incumprimento; e
(ii) quaisquer despesas incorridas pela Sociedade gestora devido ao
incumprimento do Investidor em incumprimento mais uma quantia equivalente a
Comissdo de gestdao que a Sociedade gestora deixou de receber como
consequéncia da aplicagao do presente artigo;
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b.

Nao se tendo verificado a transferéncia das Unidades de participacao do Investidor
em incumprimento no prazo anterior, a Sociedade gestora dispora de um prazo de
seis (6) meses para transferir as mesmas, por conta e risco do Investidor em
incumprimento, a outros Investidores ou a terceiros, em condi¢cées ndo mais
favoraveis que as oferecidas aos Investidores; o prego obtido na venda cabera ao
Investidor em incumprimento, uma vez deduzidas (i) quaisquer despesas,
incluindo juros, incorridas em resultado do financiamento requerido pelo Fundo
para cobrir o montante nao desembolsado pelo Investidor em incumprimento; e
(i) quaisquer despesas incorridas pela Sociedade gestora devido ao
incumprimento do Investidor em incumprimento mais uma quantia equivalente a
Comissdo de gestdo que a Sociedade gestora deixou de receber como
consequéncia da aplicagao do presente artigo; e (iii) vinte por cento (20%) do prego
de venda, que permanecerao no patriménio do Fundo a titulo de penalizacao;

Para esse efeito, a assinatura do Acordo de subscricao pelos Participantes
implicard a concessao de uma procuracao irrevogavel, suficiente e bastante, a
favor da Sociedade gestora, para proceder a venda das Unidades de participagao
propriedade dos Investidores que passem a ser Investidores em incumprimento.

Nao se tendo verificado a transferéncia nos prazos incluidos nos pontos (i) e (ii)
anteriores, a Sociedade gestora devera amortizar as Unidades de participagao do
Investidor em incumprimento, ficando retidas pelo Fundo a titulo de penalizagao
as quantias desembolsadas ao Fundo pelo Investidor em incumprimento e que néo
lhe tenham sido distribuidas previamente antes da data de amortizacdo. Em
resultado desta amortizagao, o Investidor em incumprimento nao tera direito a
receber do Fundo qualquer das quantias totais desembolsadas ao Fundo pelo
Investidor em incumprimento que ndo tenham sido reembolsadas ao mesmo na
data de amortizacao. Além disso, o Investidor em incumprimento deveré suportar
0s montantes seguintes: (i) quaisquer despesas, incluindo juros, incorridas em
resultado do financiamento requerido pelo Fundo para cobrir o montante nao
desembolsado pelo Investidor em incumprimento, e (ii) quaisquer despesas
diretas ou indiretas incorridas pela Sociedade gestora em relagdo ao
incumprimento do Investidor em incumprimento; e (iii) quarenta por cento (40%)
do valor liquido de ativos, que permanecerdo no patriménio do Fundo a titulo de
penalizagao.

Se o Fundo nao possuir os recursos suficientes para proceder a amortizagao das
Unidades de participagcdo afetadas conforme o paragrafo anterior, os direitos
econdmicos e politicos das mesmas ficarao suspensos até a liquidagédo do Fundo,
deduzindo do valor correspondente ho momento da liquidagdo (i) quaisquer
despesas, incluindo juros, incorridas em resultado do financiamento requerido
pelo Fundo para cobrir o montante ndo desembolsado pelo Investidor em
incumprimento; e (ii) quaisquer despesas incorridas pela Sociedade gestora
devido ao incumprimento do Investidor em incumprimento mais uma quantia
equivalente a Comissao de gestdo que a Sociedade gestora deixou de receber
como consequéncia da aplicagdo do presente artigo; e (iii) cinquenta por cento
(50%) do valor liquido de ativos correspondente, que permanecerao no patrimonio
do Fundo a titulo de penalizagéo.
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8. REGIME DE TRANSFERENCIA E REEMBOLSO DE UNIDADES DE PARTICIPAGCAO
Artigo 26.° Regime de transferéncia de unidades de participacao

Sem prejuizo do disposto no presente artigo, a transferéncia das Unidades de
participagao, a constituicdo de direitos limitados ou outro tipo de encargos e o exercicio
dos direitos inerentes as mesmas serao regidos pelo disposto a nivel geral para os
valores mobiliarios.

A aquisicdo de Unidades de participacdo implicard a aceitacdo pelo adquirente do
Regulamento que rege o Fundo, bem como a assunc¢do por parte do mesmo do
Compromisso pendente de desembolso incluido em cada uma das Unidades de
participagdo adquiridas (ficando o contribuidor isento da obrigacdo de desembolsar ao
Fundo o Compromisso pendente de desembolso incluido nas referidas Unidades de
participagao transferidas).

26.1.°0 Restricoes a transferéncia de unidades de participagéo -

A definicao de quaisquer encargos sobre as Unidades de participacdo ou quaisquer
transferéncias -diretas ou indiretas- das mesmas, sejam voluntarias, forcadas ou
quaisquer outras ("Transferéncia" ou "Transferéncias") que ndo se coadunem com o
disposto no presente Regulamento, nao serao validas nem produzirdo efeitos perante o
Fundo ou a Sociedade gestora.

Qualquer Transferéncia exigira o consentimento prévio por escrito da Sociedade gestora,
que podera opor-se a transferéncia nos termos a seguir indicados. Para esse efeito, o
Participante que deseje transferir as suas Unidades de participacdo deverd enviar uma
notificagcdo a Sociedade gestora, através da Entidade comercializadora, informando-a da
sua intengcdo de transferir as suas Unidades de participagdo, incluindo os dados
correspondentes as condig¢des da transferéncia proposta juntamente com a informagao
adicional conexa que a Sociedade gestora solicite em condigdes razoaveis, incluindo a
identidade e situagao do adquirente proposto (o “Adquirente”).

As transferéncias de Unidades de participacdo deverao ser sempre efetuadas através
da(s) Entidade(s) comercializadora(s) do Fundo.

A Sociedade gestora pode opor-se a Transferéncia solicitada se:

(i) a participacdo do Adquirente no Fundo puder originar a violagdo por parte do
Fundo, da Entidade comercializadora ou da Sociedade gestora de leis,
regulamentos ou da interpretagdo dos mesmos ou puder causar ao Fundo, a
Sociedade gestora ou a qualquer Participante do Fundo qualquer carga fiscal ou
desvantagens materiais econémicas regulamentares ou de outra natureza que
nao teriam lugar se o Adquirente nao fosse Participante ou Investidor do Fundo;

(ii) aparticipagao do Adquirente no Fundo puder fazer com que o Fundo ou qualquer
Entidade-alvo incorram ou aumentem o seu passivo fiscal (incluindo qualquer
efeito adverso sobre a capacidade do Fundo ou das Entidades-alvo de obter
desagravamentos fiscais relativamente aos juros gerados por quaisquer ativos)
ou sofram prejuizos pecuniarios, fiscais ou administrativos materiais; ou

(iii) se a transferéncia resultar na violacédo de legislacdo em matéria de titulos de
qualquer pais.

Além disso, a transferéncia de Unidades de participacdo implicard, por parte do
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contribuidor, a reducao do seu Compromisso de investimento na mesma percentagem
em que a sua participagao total no Fundo teria sido reduzida em resultado de tal
transferéncia e implicara, por parte do Adquirente, a assungdo de um Compromisso de
investimento num montante igual a redugdo do Compromisso de investimento do
contribuinte decorrente da transferéncia das Unidades de participagao.

A eficacia de uma transferéncia de Unidades de participagdo estd subordinada a
celebragao de um Contrato de subscricdo pelo Adquirente e sujeita aos requisitos de
informacdo e comunicacado da legislacdo aplicdvel em qualquer momento e, em
particular, da relativa a prevengado do branqueamento de capitais e do financiamento do
terrorismo bem como ao cumprimento de obriga¢des fiscais.

A Sociedade gestora ou a Entidade comercializadora poderado opor-se a aquisigao por
parte do Adquirente se 0 mesmo nao comprovar ter os conhecimentos e experiéncia
suficientes para compreender a natureza e os riscos do Fundo.

O Adquirente e o contribuidor serdo obrigados a reembolsar ao Fundo e/ou a Sociedade
gestora todas as despesas razodveis incorridas, direta ou indiretamente, relacionadas
com a Transferéncia das Unidades de participagao propostas (incluindo, para efeitos de
esclarecimento, os custos judiciais).

A Sociedade gestora notificara o contribuidor da decisao relativa ao consentimento
previsto nos paragrafos anteriores no prazo de quinze (15) Dias Uteis a contar da recegéao
da notificacao e de todos os documentos comprovativos.

O Adquirente ndo adquirird a condicdo de Participante até a data em que a Sociedade
gestora e a Entidade comercializadora tenham recebido o documento comprovativo da
transferéncia e em que a transferéncia tenha sido registada por estas no registo relevante,
0 que nao ocorrera até que o contribuidor tenha pagado as despesas em que o Fundo e a
Sociedade gestora tenham incorrido, se for caso disso.

Antes dessa data, a Sociedade gestora ndo incorrerd em qualquer responsabilidade
relativamente as Distribuicoes efetuadas de boa-fé a favor do contribuidor.

26.2.°0 Restricbes adicionais as Transferéncias por parte do Promotor

O Promotor compromete-se a nao vender ou ceder as respetivas Unidades de
participagcdo (diretas e indiretas) no Fundo durante a vida do mesmo, exceto nos casos
expressamente previstos no presente Regulamento.

N&o serdo consideradas como venda ou cessdo das Unidades de participagdo do
Promotor as alteracdes decorrentes de qualquer ato juridico na estrutura acionista do
Promotor.

Ficam excluidas, e serao validas em todo o caso, as Transferéncias que o Promotor efetue
a favor das suas Afiliadas.

26.3.° Transferéncias forcadas

Caso as Unidades de participagao sejam transferidas por obrigagao legal em virtude de
um processo judicial ou administrativo, ou morte do seu titular, o Fundo, outros
Participantes ou terceiros terdo, ao critério da Sociedade gestora, um Direito de aquisicao
preferencial sobre tais Unidades de participagao.

Caso a Sociedade gestora decida oferecer as Unidades de participacdo aos préprios
Participantes, estes terdo um direito de aquisicdo proporcional aos respetivos
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Compromissos de investimento (sendo as Unidades de participacao de Participantes que
nao desejem exercer o seu direito oferecidas a outros Participantes na proporcao
indicada).

Para esse efeito, caso tal direito de aquisicao seja exercido, a Sociedade gestora deve, no
prazo de trés (3) meses apds a transferéncia forgcada ou herdada, apresentar um
adquirente das Unidades de participacao pelo seu justo valor no momento em que o
pedido de registo da mudancga de propriedade foi efetuado nos registos relevantes do
Fundo.

Artigo 27.°  Reembolso de Unidades de participagao

Com a excegao estabelecida no artigo 25.° do Regulamento para o Investidor em
incumprimento, nao estad previsto inicialmente o reembolso, total ou parcial, das
Unidades de participagao do Fundo até a dissolugéo e liquidagdo do mesmao.

Sem prejuizo do que precede, a Sociedade gestora poderd acordar efetuar o reembolso
parcial das Unidades de participagdao do Fundo antes da dissolugdo e liquidagcao do
mesmo sempre que (i) exista liquidez suficiente, (ii) os reembolsos sejam efetuados para
todos os Participantes e nas mesmas percentagens que cada Participantes detém no
Fundo e sempre que (iii) se efetuem em numerario.

O reembolso sera realizado em conformidade com o ultimo valor liquido de ativos
disponivel, calculado conforme o previsto no presente Regulamento de gestao.

Artigo 28.° Reciclagem

Para efeitos do Regulamento de gestao, “Reciclagem” significa utilizar as receitas e/ou
dividendos recebidos das Entidades-alvo, ou as quantias resultantes dos
desinvestimentos, ou qualquer outra receita resultante dos investimentos do Fundo, para
fazer face aos investimentos, a Comissao de gestao, as Despesas de estabelecimento ou
as Despesas operacionais do Fundo. A Sociedade gestora poderd decidir-se pela
Reciclagem dos montantes que considere convenientes e, em qualquer caso, no melhor
interesse do Fundo.

Artigo 29.° Distribuic6es em espécie
A Sociedade gestora nao fara Distribuicbes em espécie aos Participantes.
9. COMERCIALIZAGAO, DEPOSITARIO E AUDITORES
Artigo 30.° Comercializagdo do Fundo

A Sociedade gestora comercializard o Fundo através do BANKINTER, S.A. com sede em
Paseo de la Castellana, 29 (Madrid) e NIPC A-28.157.360, da sua Sucursal em Portugal ou
de outras entidades comercializadoras sempre que cumpram todos os requisitos exigidos
pela regulamentacao.

A(s) Entidade(s) comercializadora(s) poderao adotar quaisquer decisdes relacionadas
com a comercializagdo do Fundo. Em particular, poderao aceitar ou recusar os possiveis
investidores no Fundo e propor a lista definitiva dos mesmos a Sociedade gestora.
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A Sociedade gestora s6 podera recusar o investimento no Fundo aos clientes propostos
pela(s) Entidade(s) comercializadora(s) se 0os mesmos nao cumprirem alguma
regulamentagéao aplicavel e/ou o presente Regulamento.

Artigo 31.° Depositario

O BANKINTER, S.A. e a Sociedade gestora subscreveram, seguindo as formalidades e os
procedimentos estabelecidos internamente pela Sociedade gestora, um contrato pelo
qual se nomeia o BANKINTER, S.A. como depositario para o Fundo (o “Depositario”), a
quem, de acordo com o estabelecido na Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo, se
atribui o depdsito ou custdédia dos titulos, numerario e, em geral, dos ativos-alvo dos
investimentos do Fundo. O Depositario pode nomear agentes de boa-fé para o
desempenho de algumas das suas fungbes, sob a sua responsabilidade e a suas
expensas.

O Depositario, com sede social em Madrid, Paseo de la Castellana, numero 29 (Madrid),
encontra-se inscrito no Registo Oficial de Sociedades Depositarias da CNMV com o
numero de registo 27, fica sujeito as obrigagdes contempladas na Ley 22/2014 - Entidades
de Capital- Riesgoe, por referéncia desta, na Ley 35/2003 - Instituciones de Inversion
Colectiva, e respetiva legislagao de execugao, e no Regulamento Delegado (UE) 231/2013.

A Sociedade gestora fornecera ao Depositario todas as informagdes necessarias sobre o
Fundo ou as suas Entidades-alvo, a fim de cumprir as suas obrigagdes como Depositario
do Fundo.

Artigo 32.° Nomeacao de auditores

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas na forma legalmente
estabelecida.

A nomeacéao dos Auditores das contas do Fundo devera ser realizada pela Sociedade
gestora no prazo dos seis (6) meses seguintes a data de constituicdo do Fundo e, em todo
o caso, antes de 31 de dezembro do primeiro exercicio fiscal a auditar.

A nomeacéo terd como objeto as pessoas ou entidades a que se refere o artigo 8.° da Ley
22/2015 - Auditoria de Cuentas (ou a regulamentacdo que a substitua em qualquer
momento), e serd comunicada a CNMV e aos investidores ou Participantes, que serdo
igualmente notificados de qualquer alterag&o de Auditores.

10. DISPOSIGCOES GERAIS
Artigo 33.° Informacao aos Participantes

Sem prejuizo das obrigacbes de informacgao estabelecidas com carater geral pela Ley
22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo e restantes regulamentagdes aplicaveis, a
Sociedade gestora colocara a disposicao dos Participantes, na sua sede social situada em
Paseo de Eduardo Dato, niumero 18, 28010, Madrid (Espanha), o Prospeto do Fundo, o
presente Regulamento de gestdo, o Documento de informacgdo fundamental (KID) bem
como o relatério anual do Fundo. Além disso, nos primeiros seis meses de cada exercicio,
a Sociedade gestora enviara aos Participantes o relatério anual mencionado, que contera
informacgdes sobre:

» apercentagem dos ativos do Fundo que estao sujeitos a medidas especiais devido
asuailiquidez; e
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» o perfil de risco efetivo do Fundo e os sistemas de gestao de riscos utilizados pela
Sociedade gestora para gerir estes riscos.

Além disso, a Sociedade gestora comunicard aos Participantes o valor dos ativos do Fundo
anualmente, bem como sempre que se verifigue um aumento ou diminui¢do do Fundo.
Também os ird informar, com carater imediato:

» sobre quaisquer novas medidas para gerir a liquidez do Fundo; e

» caso as medidas organizacionais tomadas para identificar, prevenir, gerir e
controlar os conflitos de interesses nao sejam suficientes e com razoavel certeza
garantam a prevencgao de riscos em detrimento dos Participantes afetados por tais
conflitos, a Sociedade gestora devera revelar-lhes claramente a natureza ou
origem dos conflitos de interesses.

Além disso, os Participantes tém o direito de, a qualquer momento, solicitar e obter
informagdes completas, verdadeiras, precisas e permanentes sobre o Fundo, o valor das
Unidades de participagao, bem como a posi¢ao do Participante no Fundo.

A Sociedade gestora poderd alargar as informacgdes a serem fornecidas periodicamente
aos Participantes.

Durante o periodo de comercializagdo, e em conformidade com as disposi¢gdes do
Regulamento 1286/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de novembro de
2014 sobre os documentos de informag¢do fundamental para pacotes de produtos de
investimento de retalho e de produtos de investimento com base em seguros, a Sociedade
gestora colocara a disposigao dos investidores nao profissionais interessados em investir
no Fundo, o Documento de informacao fundamental, ou KID, do Fundo.

A Sociedade gestora fornecera ao Depositario todas as informagdes necessarias sobre o
Fundo ou sobre as suas Entidades-alvo, a fim de cumprir as suas obrigacdes de
informacéo para com os Participantes ou obrigagbes em matéria de conformidade.

Artigo 34.°  Alteragcao do Regulamento de gestao

Os termos deste Regulamento de gestdo e em particular da Politica de investimento,
podem ser alterados pela Sociedade gestora.

Nao obstante o que precede, nenhuma alteracdo ao presente Regulamento pode ser
realizada sem a aprovacédo de todos os Participantes envolvidos, nos casos em que a
alteracdo proposta: (a) imponha a algum Participante a obrigag&o de efetuar desembolsos
adicionais ao Fundo que excedam o seu Compromisso de investimento; (b) aumente as
responsabilidades ou obrigagdes, ou diminua os direitos ou proteg¢des, de um Participante
ou grupo particular de Participantes de forma distinta dos restantes Participantes; (c)
aumente ou crie novas comissodes a pagar pelo Fundo a Sociedade gestora; ou (d) altere
as Regras de prioridade.

Como limitagdes a capacidade da Sociedade gestora de alterar o Regulamento de gestao,
a mesma nao podera aumentar a Comissao de gestdo, nem a Comissdo de gestdo variavel
nem a Comissao de estruturagao, e nao podera criar novas comissdes que devam ser
suportadas pelo Fundo nem pelo Participantes do Fundo, sem o consentimento expresso
dos mesmos.

Qualquer alteracao ao Regulamento, uma vez cumpridas as formalidades administrativas
aplicaveis ao abrigo da Ley 22/2014 - Entidades de Capital-Riesgo ou de outras disposicdes
em vigor, serd notificada pela Sociedade gestora aos Participantes no prazo de dez (10)
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Dias Uteis ap6s o registo da respetiva alteracdo na CNMV.

Nem as alteracdes do Regulamento de gestdao nem a prorrogacao da duragcao do Fundo,
nem um possivel atraso na notificagdo aos Participantes, darao a estes qualquer direito
de exoneragao, salvo nos casos em que o direito de exoneragéao seja obrigatério em virtude
da legislagao aplicavel em qualquer momento.

Artigo 35.° Dissolucgao, liquidagao e extingao do Fundo

O Fundo seré dissolvido e o periodo de liquidagao serd aberto em conformidade na
primeira das datas seguintes: (a) 30 de setembro de 2023, sempre que nao tenha
decorrido a Data de fecho inicial; (b) pelo cumprimento do termo ou prazo indicado no
presente Prospeto e no Regulamento; e (c) pela ocorréncia de qualquer outro facto que
provoque a dissolugdo do Fundo conforme a legislagdo em vigor ou o Regulamento.

Adicionalmente, no caso de o considerar favoravel para os interesses dos Investidores, o
Promotor, apds o acordo prévio da Sociedade gestora, podera promover a dissolucéo e
liguidagcao do Fundo de acordo com o previsto no artigo 37.° da Ley 22/2014 - Entidades
de Capital-Riesgo e no presente artigo do Regulamento.

A Sociedade gestora devera comunicar imediatamente o acordo de dissolugdo a CNMV,
que procederd a sua publicagdo, devendo este ser igualmente comunicado aos
Participantes.

Com a dissolugao do Fundo, inicia-se o periodo de liquidagao e os direitos de reembolso
e de subscricao relativos as Unidades de participagdo sdo suspensos.

A liquidacao do Fundo serd levada a cabo pela sua Sociedade gestora.

A Sociedade gestora procederd a liquidagao do Fundo, aplicando as Regras de prioridade
estabelecidas no presente Regulamento.

A CNMYV podera condicionar a eficacia da dissolugédo ou submeter a execugdo da mesma
a determinados requisitos, a fim de reduzir os possiveis danos causados as Entidades-
alvo.

A Sociedade gestora procederd, com a maior diligéncia e no mais breve prazo razoavel, a
alienagédo dos ativos do Fundo, ao pagamento das dividas e a recuperacao das quantias
devidas.

Uma vez realizadas estas operacdes, serdo elaboradas as demonstragdes financeiras
relevantes e determinado o valor de liquidagdo das quotas correspondente a cada
Participante, obedecendo ao previsto no presente Regulamento de gestéo.

Tais demonstracdes deverao ser auditadas na forma legalmente estabelecida.

O balanco e a demonstragao de resultados deverao ser comunicados aos credores como
informacgao relevante, da forma razoavelmente determinada pela Sociedade gestora com
base nas disposicoes da lei aplicavel e registados na CNMV.

Decorrido o prazo de um (1) més desde a comunicagao descrita no paragrafo anterior sem
que tenha havido reclamacgoes, proceder-se-a a divisdo do patriménio do Fundo entre os
Participantes. As quotas de liquidagcao nao reclamadas no prazo de trés (3) meses serao
depositadas no Banco de Espanha ou na Caja General de Depdsitos, a disposi¢cdo dos
seus legitimos proprietdrios. Em caso de reclamacgdes, seguir-se-4 o disposto pelo
tribunal ou julgado competente.
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Uma vez efetuada a distribuicdo total do patrimdnio, reconhecidas as dividas vencidas
gue nao puderam ser extintas e asseguradas as dividas ndo vencidas, a Sociedade gestora
solicitard o cancelamento dos langamentos correspondentes no Registo Comercial e no
registo administrativo correspondente.

Artigo 36.° Limitacao de responsabilidade e indemnizacoes

A Sociedade gestora, os seus acionistas, administradores, os membros da equipa de
gestdo e outros colaboradores ou agentes, membros do Comité de investimentos,
qualquer pessoa nomeada pela Sociedade gestora como administrador de qualquer das
Entidades-alvo (as “Pessoas indemnizaveis”), estarao isentos de responsabilidade por
quaisquer perdas ou danos sofridos pelo Fundo relativamente a servigos prestados em
virtude do presente Regulamento ou outros acordos relacionados com o Fundo, ou em
relacdo a servigos prestados como administrador de qualquer Entidade-alvo, o que de
alguma forma resultaram das operacgdes, negdcios ou atividades do Fundo, salvo os
decorrentes de fraude, negligéncia grave, dolo ou ma-fé no cumprimento das suas
obrigacoes e deveres associados ao Fundo, ou incumprimento do presente Regulamento,
quando tal conduta tiver sido provada pela jurisdicdo competente ou por decisio arbitral.

Em qualquer caso, em conformidade com o disposto no artigo 31.3.° da Ley 22/2014 -
Entidades de Capital-Riesgo, os Participantes nao responderao pelas dividas do Fundo,
exceto até ao limite do patriménio do mesmo.

O Fundo isentard e indemnizard as Pessoas indemnizaveis, por qualquer
responsabilidade, reclamacéao, danos, custos ou despesas (incluindo custos juridicos)
em que tivessem incorrido ou pudessem incorrer em resultado de reclamacdes de
terceiros em virtude da sua qualidade de Pessoas indemnizaveis ou pela sua relagdo com
o Fundo, e salvo os decorrentes de fraude, negligéncia grave, dolo ou ma-fé no
cumprimento das suas obrigagdes e deveres associados ao Fundo, ou incumprimento do
presente Regulamento, quando tal conduta tiver sido provada pela jurisdigao competente
ou por decisao arbitral.

Artigo 37.° Obrigacgoes de confidencialidade
37.1.° Informacéao confidencial

Para efeitos do presente artigo, serd considerada informagdo confidencial toda a
informacéo facilitada pela Sociedade gestora aos Participantes relativa ao Fundo, a
Sociedade gestora, ou a qualquer Entidade-alvo.

Os Participantes reconhecem e aceitam que qualquer divulgagao de tal informacgao pode
prejudicar o Fundo, a Sociedade gestora ou uma Entidade-alvo.

Além disso, salvo acordo expresso em contrario, qualquer informacao facilitada pela
Sociedade gestora relativa a uma Entidade-alvo constitui informacao comercial sensivel
cuja divulgagao podera prejudicar o Fundo, a Sociedade gestora ou uma Entidade-alvo.

Os Participantes comprometem-se a manter o sigilo e a confidencialidade da informagéao
a seguir indicada, e a ndo divulgar nem dar a conhecer a terceiros sem o consentimento
prévio por escrito da Sociedade gestora qualquer informacao confidencial a que tenham
tido acesso em relacao ao Fundo, a Sociedade gestora, as Entidades-alvo ou potenciais
investimentos.
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37.2.° Excegbes a confidencialidade

A obrigacdo de confidencialidade prevista no artigo 37.1.° anterior ndo sera aplicavel a
um Participante, no caso de informacgdes:

a) que estiveram na posse do Participante em questdo antes de as receber da
Sociedade gestora; ou

b) que foram tornadas publicas por motivos que nao a violagao das suas obrigacdes
de confidencialidade por parte do Participante em questao ou por uma pessoa a
quem o Participante comunicou tais informacoes.

Do mesmo modo, ndo obstante o disposto no artigo 37.1.° anterior, um Participante
poderé revelar informagao confidencial que receba da Sociedade gestora, relativa ao
Fundo:

a) de boa-fé, aos seus consultores profissionais e auditores por motivos
relacionadas com a prestacao de servigos.

b) nos casos em que a Sociedade gestora assim o autorize, por meio de
comunicacao escrita dirigida ao Participante.

€) nos casos em que seja obrigado por lei ou pelo tribunal, ou autoridade
regulamentar ou administrativa a que o Participante esteja sujeito.

d) a um potencial adquirente das Unidades de participagdo do Fundo desse
Participante.

e) aos seus proprios investidores, acionistas ou potenciais acionistas ou
investidores (incluindo, para maior clareza, os investidores no caso de um fundo
de fundos).

Nos casos (a), (b), (d) e (e) descritos no paragrafo anterior, e ndo obstante o disposto nos
mesmo, tal revelagdo s6 sera permitida, salvo disposigdo em contrario da Sociedade
gestora, se o recetor/destinatario da informagao estiver sujeito a uma obrigagao de
confidencialidade equivalente relativamente a tal informacgao, e se se tiver comprometido
a nao revelar, por sua vez, tal informacao, estando os Participantes sujeitos perante a
Sociedade gestora e o Fundo a zelar pelo continuo cumprimento de tal compromisso.

Os Participantes que revelem informacao conforme o disposto no presente artigo, terao o
dever de garantir que os destinatarios/recetores da informagédo cumprem as obrigacoes
de confidencialidade anteriormente indicadas e prestardo contas sobre essa garantia
perante o Fundo e a Sociedade gestora.

37.3.° Retencéo de informacéao

Nao obstante o estabelecido no presente Regulamento, a Sociedade gestora podera néo
facilitar a um Participante informagdes que tal Participante, por nao se aplicar o presente
artigo, teria direito de receber de acordo com o presente Regulamento, nos casos em que:

a) o Fundo, a Sociedade gestora sejam obrigados por via legal ou contratual a
manter tal informacgao confidencial.

b) a Sociedade gestora considere, de boa-fé, que a revelagéo de tal informacéo a
um Participante poderia prejudicar o Fundo, a Sociedade gestora, qualquer das
suas Entidades-alvo ou respetiva atividade.

No caso de a Sociedade gestora decidir nao facilitar a algum Participante determinada
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informacéo, de acordo com o presente artigo, podera (sem carater vinculativo) colocar tal
informacéao a disposicdo do Participante na sede da Sociedade gestora ou no local que
esta determine, para mera consulta.

Artigo 38.° Prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento
do terrorismo

A Sociedade gestora adotou uma série de normas internas relativas a Prevengao do
branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo constantes do Manual
sobre Prevencao do Branqueamento de Capitais correspondente que regulamentara as
acoes e procedimentos internos da Sociedade gestora na matéria. A este respeito, os
Participantes facultarao a Sociedade gestora, através da(s) Entidade(s)
comercializadora(s) toda a informagdo e documentagao necessdria para que a
Sociedade gestora e o Fundo cumpram, em todas as circunstancias, a legislagdo em
matéria de branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo.

Artigo 39.°  Conflito

No caso de existir algum conflito entre o estabelecido no presente Regulamento de
gestao, nos Acordos de subscrigao, nos Compromissos de investimento, ou em qualquer
outro documento de natureza contratual ou comercial assinado ou emitido pela
Sociedade gestora relativamente ao Fundo, o presente Regulamento prevalece.

Artigo 40.° Lei aplicavel e jurisdicao competente

Os direitos, obrigacdes e relagdes dos Participantes, bem como as relagdes entre os
participantes e a Sociedade gestora, estardo sujeitas e serao interpretadas ao abrigo da
legislacao espanhola.

Com expressa renuncia a qualquer outro foro, qualquer litigio que possa resultar da
execucdo ou interpretacdo do Prospeto do Fundo, do presente Regulamento de gestéo,
ou relacionado com os mesmos, direta ou indiretamente, entre a Sociedade gestora e
qualquer Participante, e entre os préprios Participantes, fica sujeito a jurisdicdo dos
tribunais ou julgados de Madrid.

Nem as Unidades de participacdo nem o Fundo foram aprovados (ou rejeitados) pela
comissao do mercado de valores dos Estados Unidos (“U.S. Securities and Exchange
Commission” ou “SEC”) nem por qualquer outras comissao de valores ou autoridade
regulamentar dos Estados Unidos (federal ou estatal). Além disso, as autoridades
mencionadas ndo confirmaram a exatiddo nem determinaram a adequacgéo do presente
Prospeto. As Unidades de participagdo néao foram registadas em conformidade com a lei
relativa aos valores mobilidrios dos EUA, de 1933, com a redacao que lhe foi dada
("Securities Act"), ou ao abrigo das leis relativas a valores mobilidrios de qualquer estado
dos Estados Unidos. Por conseguinte, as Unidades de participagcdo serao objeto de oferta
exclusivamente fora dos Estados Unidos da América, em conformidade com a excegéao a
necessidade de registo prevista no Regulamento S (“Regulation S”) da Securities Act.

Artigo 41.° Notificagoes

As notificacdes de qualquer tipo entre a Sociedade gestora e os Participantes realizar-se-
ao através de qualquer meio valido juridicamente e, de preferéncia, mediante correio
eletrénico. Para esse efeito, os Participantes ficam informados e, mediante a sua adeséao
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ao presente Regulamento, reconhecem que sédo exclusivamente responséveis por:

a)

b)

d)

notificar a Sociedade gestora de um endereco de correio eletrénico adequado e
seguro para a recegao dos requerimentos e notificagdes entre a Sociedade
gestora e os Participantes.

comunicar imediatamente a Sociedade gestora qualquer alteragdo ou mudanga
no endereco de correio eletrénico previamente comunicado.

estabelecer as medidas oportunas para evitar 0 acesso ao endereco de correio
eletrénico comunicado a Sociedade gestora por pessoas nado autorizadas a
representar de forma valida o Participante, tendo a Sociedade gestora, em todo
0 caso, direito a presumir que todas as notificagdes recebidas através da conta
de correio eletrénico notificado pelo Participante foram efetuadas por um
pessoa autorizada de forma valida a representar o Participante.

verificar regularmente o conteldo dos diversos tabuleiros de entrada (inclusive
tabuleiro de e-mail nao solicitado ou SPAM) para evitar que fiquem por ler
mensagens eletrénicas enviadas pela Sociedade gestora.

dispor sempre do hardware, software e provisdbes necessarias para garantir a
rececao atempada das comunicagdes enviadas pela Gestora e a integridade e
confidencialidade das mesmas.

* *kkk
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ANEXO |

PRINCIPAIS RISCOS ASSOCIADOS A ATIVIDADE DO FUNDO

BANKINTER INVESTMENT INVERSION ALTERNATIVA | FCR
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O FONDO BANKINTER INVESTMENT INVERSION ALTERNATIVA | FCR apresenta um perfil
de risco elevado e o investimento no Fundo esta sujeito a inUmeros riscos, entre os quais
se destacam os seguintes:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

O valor dos investimentos do Fundo pode aumentar ou diminuir;

Os investimentos feitos pelo Fundo ou pelos Fundos subjacentes em entidades
nao cotadas em bolsa podem ser, de um modo geral, mais arriscados do que os
investimentos em empresas cotadas em bolsa;

Os investimentos efetuados pelo Fundo ou pelos Fundos subjacentes em
entidades ndo cotadas podem ser dificeis de liquidar;

Os investimentos em moedas que ndo o euro podem ter um impacto no valor
liguido de ativos devido as taxas de cambio;

As comissodes e despesas do Fundo afetam a avaliagdo do mesmo. Em particular,
é de salientar que durante os primeiros anos de vida do Fundo, o impacto destas
comissoes e despesas tende a ser maior e pode mesmo diminuir o valor das
Unidades de participagao do Fundo;

Os Investidores no Fundo devem ter a capacidade financeira e a vontade de
assumir e aceitar os riscos e a falta de liquidez associados ao investimento no
Fundo;

(vii) O resultado de investimentos anteriores semelhantes nao é necessariamente

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

indicativo dos resultados futuros dos investimentos do Fundo e ndo é possivel
garantir que o retorno-alvo do Fundo seré alcangado ou que o investimento inicial
dos Investidores sera devolvido;

O sucesso do Fundo dependera da capacidade da equipa da Sociedade gestora
de identificar, selecionar e fazer investimentos adequados nas Entidades-alvo. No
entanto, nao ha garantias de que os investimentos empreendidos pelo Fundo
sejam adequados e bem-sucedidos;

O Fundo sera gerido pela Sociedade gestora. Os Investidores do Fundo ndo podem
tomar decisdes de investimento ou quaisquer outras decisdes em nome do Fundo,
nem podem intervir de qualquer forma nas operacdes realizadas pelo Fundo;

Os investidores nao receberao qualquer informagao de natureza financeira das
Entidades-alvo em que o Fundo ird investir antes de se realizar qualquer
investimento;

Durante a vida do Fundo, podem ocorrer alteragdes de natureza juridica ou fiscal
que podem ter um efeito negativo sobre o Fundo ou sobre os seus Participantes;

(xii) Pode decorrer um periodo de tempo significativo até que o Fundo tenha investido

(xiii)

todos os Compromissos dos seus Investidores;

As operagoes alavancadas, pela sua propria natureza, estao sujeitas a um elevado
nivel de risco financeiro;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Nao é possivel garantir que o retorno-alvo do Fundo seja alcangado;

O Fundo pode ter de competir com outros fundos ou outras sociedades para obter
oportunidades de investimento. E possivel que a concorréncia para obter
oportunidades de investimento adequadas aumente, o que pode reduzir o nimero
de oportunidades de investimento disponiveis e/ou afetar negativamente as
condicdes em que tais oportunidades de investimento podem ser aproveitadas
pelo Fundo;

Embora se pretenda estruturar os investimentos do Fundo de modo a cumprir os
objetivos de investimento do mesmo, ndo é possivel garantir que a estrutura de
qualquer dos investimentos seja eficiente em termos fiscais para qualquer
investidor em particular, ou que qualquer resultado fiscal em particular seja
alcancado;

Podem surgir potenciais conflitos de interesse que serdo resolvidos de acordo
com as disposig¢des do presente Regulamento e do Prospeto do Fundo;

(xviii) No caso de um Participante ndo cumprir a obrigacéo de pagar as quantias exigidas

(xix)

pela Sociedade gestora, o Participante podera ser sujeito as consequéncias
previstas no presente Regulamento e no Prospeto; e

Em geral, as transferéncias de Unidades de participagdo do Fundo exigirdo o

cumprimento do presente Regulamento e do Prospeto.

* *kkk
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