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INFORMACOES SOBRE A GESTAO

Orientacdo da gestao

O Produto tem por objetivo obter, num horizonte de investimento recomendado superior a 5 anos, um desempenho liquido das comissdes de gestdo superior ao do seu
indicador de referéncia, investindo em acdes emitidas por sociedades em todas as areas geograficas que atuam como metaverso. O Produto é gerido de forma ativa, o que
significa que o Gestor toma as decisdes de investimento com o propdsito de cumprir o objetivo e a politica de investimento do Produto. Esta gestdo ativa inclui a tomada de
decisdes relativamente a selecdo de ativos, a alocacdo regional, as perspetivas setoriais e ao nivel global de exposicdo ao mercado. O Gestor ndo estd, em caso algum,
limitado pelas componentes do indice de referéncia para o posicionamento da respetiva carteira, e o Produto pode nao deter todas as componentes do indice de referéncia,
podendo até ndo incluir nenhuma das componentes em questdo. O desvio face ao indice de referéncia pode ser total ou significativo, mas, por vezes, também pode ser
limitado

Comentdrio do més

Os indices de a¢des globais progrediram em maio, com o S&P500 e o Nasdaq a registarem o seu melhor més desde 23 de novembro. O desanuviamento das tensdes
comerciais entre os Estados Unidos e a China foi um dos catalisadores desta subida, uma vez que ambos os paises concordaram com uma trégua tarifaria de 90 dias. Outros
fatores positivos incluiram a resisténcia das margens das empresas apesar das pressoes tarifarias, o impulso da IA apds os fortes resultados da NVIDIA e os acordos
celebrados no Médio Oriente. No plano macroeconémico, a confianca dos consumidores registou em maio 0 maior aumento em quatro anos, o indice Michigan Consumer
Sentiment estabilizou apds quatro descidas consecutivas, enquanto o PMI composto da S&P Global para os Estados Unidos acelerou apdés ter atingido um minimo de 19 meses
em abril. Apesar do alivio, as noticias continuam volateis. A yield das obrigacdes norte-americanas a 10 anos ultrapassou os 4,5% pela primeira vez desde fevereiro, enquanto
a yield das obrigacdes a 30 anos passou a barra dos 5,15%, o valor mais elevado desde 23 de outubro. As preocupacdes em torno do orcamento e dos défices, no contexto das
negociacdes de reconciliacdo, bem como as preocupacdes com a inflacdo e a postura cada vez mais agressiva da FED, constituiram os principais fatores de incerteza. As acdes
europeias registaram o maior aumento mensal desde 1990 gracgas ao abrandamento das tensdes comerciais e a resiliéncia dos lucros. O Banco de Inglaterra manteve o seu
ritmo trimestral de corte nas taxas. As empresas europeias obtiveram resultados sélidos no primeiro trimestre. Apesar das previsdes cautelosas das empresas face a forca do
euro e aos riscos tarifarios, o sentimento em relagdo a Europa melhorou progressivamente a medida que os receios de recessdo se desvanecem. Maio foi mais um més rico em
desenvolvimentos na drea do metaverso: aquando da conferéncia anual Google 1/0 para developers, o gigante das pesquisas e o fabricante chinés de déculos inteligentes Xreal
apresentaram o Projeto Aura, os primeiros éculos que funcionardo com o Android XR para rivalizar com o Orion da Meta. A demonstracao incluiu aplicacdes de
entretenimento e produtividade, bem como a potencial integra¢do de um modo de pesquisa com IA. O fabricante chinés de 6culos inteligentes XR RayNeo langou as suas
ultimas versdes de dculos de realidade estendida, os RayNeo X3 Pro (com ecrd a 1250 ddélares) e os Air 3s (sem ecra) a um prec¢o tdo baixo quanto 270 ddlares. Tendo em
conta os outros dculos inteligentes em fase de desenvolvimento, 2025 serd um ano decisivo para os dispositivos usdveis relacionados com o metaverso, com funcionalidades
de IA didrias a um preco acessivel para o publico em geral, o que devera continuar a reforcar o interesse neste tema em termos de investimento. Embora ndo sejam perfeitos, a
NVIDIA apresentou resultados trimestrais tranquilizadores no final do més. A nossa mais recente visita de controlo dos canais de distribuicdo em Taiwan e na China

continental confirmou uma aceleracdo mais fluida dos racks de servidores GB200 Al na cadeia de fornecimento, o que indica um segundo semestre com maior atividade para a
NVIDIA gracas a uma procura consistentemente forte. A melhor execugdo nos montadores é o resultado da otimizacdo do design e da melhoria dos processos, em parte
gracas a simulacdo Omniverse dos gémeos digitais da fabrica da NVIDIA, que permite poupar tempo. Durante o més, o fundo progrediu +5,21% em euros, ficando ligeiramente
atrds do indice de referéncia em 85 pontos-base. O fundo beneficiou da notavel contribuicdo das participacdes em small e mid caps: a OVH, a Unity, a Ubiquiti, bem como do
forte desempenho da TSMC, da Netease e da Meta. No entanto, as correcdes da Nintendo, da Sunny Optical, da Bandai Namco e da LVMH contribuiram negativamente para o
retorno relativo. Continuamos otimistas em relagdo a tematica do metaverso. A curto prazo, a conjuntura macroecondémica geral ndo permite uma reavaliacdo sustentdvel das
empresas tecnoldgicas, especialmente nos Estados Unidos. Para além da judiciosa selecdo de acdes, a diversificacdo geografica e setorial contribuiu amplamente para a
outperformance consistente do fundo desde a sua criacdo e, em especial, desde o inicio de 2025. As nossas posicdes permanecem cautelosamente otimistas em relacdo ao
potencial a longo prazo do metaverso.

Gestores
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Xiadong BAO : Gestor desde 24/06/2022

Jacques-Aurélien MARCIREAU : Co-gestor desde 24/06/2022

Xiadong BAO Jacques-Aurélien
MARCIREAU
CARACTERISTICAS DO FUNDO
Informacdes por classe Informagdes sobre o fundo
L Informacao geral

Valor liquido (EUR) : 148,96 Data de criagdo do fundo : 24/06/2022

Data de criacdo da unidade : 24/06/2022 Domicilio do fundo : Franca Horizonte de investimento recomendado : 5
Codigo ISIN : FR0014009V22 anos

Cédigo Bloomberg : BNKMTVA FP Funcionamento

Cédigo Lipper : 68714634 Sociedade gestora : Edmond de Rothschild Asset Management (France)
Cédigo Telekurs : 119768780 Sociedade de gestao delegada :

Alocacdo de resultados : Capitalizacao Valorizador : CACEIS Fund Admin.

Valorizag¢do : Didria
Decimalizado : Milésima
Depositario : Edmond De Rothschild (France) Investimento minimo inicial : 100 EUR

Ultimo cupéo : -

Caracteristicas do indice de referéncia Condigdes de subscri¢do e resgate : Todos os diantes antes das 12h30 sobre o valor patrimonial liquido

Novembro : Didria do dia (horal local de Paris)
Dividendos liquidos reinvestidos : nao Encargos
Metodologia de valoriaza¢do : fecho Encargos de gestdo reais : 1,65% Direitos de subscri¢do maxima : 3%
Comissoes de desempenho : ndo Direitos de resgate maximo : ndo
CONTACTOS
Madrid - Equipa comercial Paris - Assisténcia
Sébastien SENEGAS Servigo de apoio ao cliente dedicado Servigo de relatérios
s.senegas@edr.com FundsRM-Dedicated-am-fr@edr.com Reporting-am@edr.com
Este documento é ndo contratual. 2/7
d h ndo é um indi fidvel do d. ho futuro. A remunerag¢ao passada pode ser suscetivel de induzir em erro.
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FUNDO DE DIREITO FRANCES

A 30 MAIO 2025

BANKINTER METAVERSO BY EDR A -
EUR

AUM : 21,62 M.EUR

indice de referéncia (indice) : MSCI World (NR) (EUR)

Evolu¢cdo de desempenho (Base 100)
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Os desempenhos e volatilidades passados ndo sdo garantias de desempenhos e volatilidades futuros. Ndo sdo
constantes ao longo do tempo. Os desempenhos indicados ndo consideram os custos e comissées incorridos aquando

da emissdo e do resgate de unidades, mas incluem as despesas correntes, as taxas de intermediacdo e eventuais

comissées de desempenho cobradas.

Periodos sucessivos ( Liquido(a)s de encargos )

04/2025

Perfil de risco e de remuneracao

Com um risco mais baixo, Com um risco mais elevado

i 5
. v

remuneracao potencialmente mais
baixa

remuneracao potencialmente mais
elevada

1 2 3 4 5 6 7

O indicador de risco SRI classifica este produto numa escala que
vai de 1 a 7. Este indicador é utilizado para calcular o nivel de
risco deste produto em comparacdo com o de outros fundos. A
indicacdo da categoria 1 ndo significa que o investimento seja
isento de riscos. Por outro lado, determina também a
probabilidade deste produto incorrer em perdas em caso de
evolugdes nos mercados ou de impossibilidade da nossa parte de
Ilhe pagar. Este indicador pressupde que o produto serd mantido
por si até ao final do periodo de detenc&o recomendado. O risco
real do produto pode ser muito diferente se optar por sair antes
do fim do periodo de deten¢do recomendado deste fundo.

Cumulativo Anualizadas
1 més 3 meses YTD 1ano 2 anos 3 anos 5anos 10 anos Dcisad:;g 2 anos 3 anos 5anos 10 anos D;fizg
Classe 5,21 -5,86 -1,46 20,17 39,24 = = = 48,96 18,00 = = = 14,55
Indice 6,06 -6,46 -4,28 8,74 33,40 = = = 43,37 15,50 ° ° = 13,06
Desvio -0,85 0,61 2,82 11,42 5,84 = = = 5859 2,50 ° ° = 1,48
HISTORICO DE DESEMPENHO (%)
Desempenho liquido
Jan. Fev. Mar Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out Nov. Dez. Anual
2022 Classe A = = ° = = = 5,93 -2,64 -10,81 -0,03 8,78 -5,36 -
indice = = = = = = 10,67 -2,84 -6,90 6,24 2,66 -7,62 -
2023 Classe A 10,22 -1,95 4,54 -1,75 5,43 3,51 3,30 -3,77 -3,12 -1,99 5,68 2,27 23,59
Indice 5,22 -0,05 0,63 0,14 2,52 3,63 2,28 -0,84 -1,91 -2,74 5,96 3,62 19,60
2024 Classe A 1,07 4,73 2,22 -2,00 3,48 5,28 -0,31 0,96 4,80 0,89 5,20 3,47 33,81
indice 291 4,63 3,39 -2,72 2,89 3,35 0,79 0,34 1,00 0,76 7,50 -0,66 26,60
2025 Classe A 3,30 1,33 -8,24 -2,48 521 = = = = = = = -
Indice 343 -0,76 -8,01 -4,13 6,06 = = = = = = = -

Apenas sao apresentados desempenhos durante periodos completos.

ESTATISTICAS E ANALISE DE DESEMPENHO

Estatisticas (Periodos sucessivos)

52 semanas
(desemp. sem.)
Classe indice
Volatilidade (%) 17,79 18,14
Tracking Error (%) 9,77
Racio de Sharpe 0,96 0,31
Relagdo de informacao 1,17
Alfa 0,22
Beta 0,84
R2 0,73
Coeficiente de correlagao 0,85
Este documento é ndo contratual.
d h nao éumi fiavel do d

ho futuro. A remunerag¢ao passada pode ser suscetivel de induzir em erro.

Anadlise de desempenho

Desde 24/06/2022
(desemp. mens.)

% de desempenhos positivos 62,86
Remunerac¢do minima (%) -10,81
Remunerag¢do maxima (%) 10,22
Prazo de cobertura 107 dia(s)
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de 11 033 769 euros Numero de aprovagdo da AMF GP 04000015 - 332.652.536 R.C.S. PARIS
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ANALISE DA CARTEIRA

Reparti¢ao por setor % do ativo

Servicos de Consumo Software e servicos Material e equip. Semicondutores Financas Gestdo e promo.
comunicacao discricionario tecnoldgico e equip. imobiliaria
semicondutore...

Monetério

Reparticdo por area Principais participag¢oes

10 Principais participacdes (niimero de participagoes) : 37)

América do Norte Expo (%AL)

Asi ~ NINTENDO CO LTD Servicos de comunicacdo 5,08
sia Excl. Japdo
; TENCENT HOLDINGS LTD Servicos de comunicacdo 4,95
Area do euro L

FERRARI NV Consumo discriciondrio 4,39
TBT NETEASE INC Servicos de comunicacao 4,22
Europa Excl. Euro ALPHABET INC Servicos de comunicacdo 4,06
Europa emergente SONY GROUP CORP Consumo discricionario 3,98
Africa & Médio Oriente META PLATFORMS INC Servicos de comunicacao 3,77
P NVIDIA CORP Semicondutores e equip. sem 3,69
onetario TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING Semicondutores e equip. sem 3,62
MICROSOFT CORP Software e servicos 3,51
% do ativo Total 41,27

Dados financeiros (Médias ponderadas)

Var. EPS Rendimento
PER 2025  PER 2026 2025/2026 PCF 2025 PBV 2025 2025
21,84 18,19 12,97 12,00 3,59 1,47
Principais movimentos do més
Novas posi¢coes Posi¢coes reforcadas Posi¢oes vendidas Posi¢coes reduzidas
Nenhuma nova posicao Nenhuma posicao reforcada Nenhuma posicdo vendida Nenhuma posicao reduzida

Fontes de dados: Edmond de Rothschild Asset Management - Dados contabilisticos - Fornecedores de dados externos - Nota¢do ESG MSCI

CONTRIBUICAO DE DESEMPENHO

Principais 5 performers positivos Principais 5 performers negativos
(de 30/04/2025 a 30/05/2025) (de 30/04/2025 a 30/05/2025)
Peso méd. (%) Contribuig¢ao (%) Peso méd. (%) Contribuicao (%)

NVIDIA CORP 3,54 0,75 SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY GROUP CO LTD 2,47 -0,21
META PLATFORMS INC 3,65 0,60 BANDAI NAMCO HOLDINGS INC 2,18 -0,19
UNITY SOFTWARE INC 2,44 0,57 APPLE INC 2,98 -0,17
NETEASE INC 4,04 0,55 AKAMAI TECHNOLOGIES INC 1,65 -0,10
MICROSOFT CORP 3,47 054 CD PROJEKT SA 2,04 -0,08

Este documento é néo contratual.

di h ndo é um indi fidvel do d. ho futuro. A remunerag¢ao passada pode ser suscetivel de induzir em erro.
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RELATORIOS FINANCEIROS ADICIONAIS

Nesta sec¢do, a EARAM apresenta um conjunto de indicadores de sustentabilidade relacionados com o fundo e com as posi¢coes

do benchmark ou do universo.
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Indice de referéncia

I Fundo

Notacao ASG: fonte EARAM/MSCI; traducao da pontuacdo ASG para uma classificacdo ASG
numa escala de AAA (melhor) a C (pior).

Reparticdao por controvérsia POIDSPERCENT
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Fonte: MSCI; vermelho: controvérsia(s) muito grave(s); laranja: controvérsia(s) grave(s); amarelo:
controvérsia(s) significativa(s), verde: auséncia de controvérsia(s) importante(s)

RED

indice de referéncia

Alinhamento climatico (°C)

Fundo 4,51

indice de referéncia 3,80
Alinhamento climatico (°C): a trajetdria de aquecimento global (°C) de cada empresa da carteira
com base na sua pegada de carbono (scopes 1, 2 e 3*), os esforcos empreendidos para a reduzir e
a estratégia anunciada para contribuir para a luta contra o aquecimento global. A trajetdria deriva
do desempenho individual da empresa em comparacdo com uma trajetdria de aquecimento da
economia global de 1,5 °C. As trajetdrias das empresas da carteira sdo entdo agregadas. Racios a
data de 30/04/2025

Intensidade das emissées de GEE (scopes 1 e 2)

Cobertura
Fundo 1,85 100,00%
indice de referéncia 11,46 98,15%

Fonte: Carbon4 Finance; intensidade das emissées de gases com efeito de estufa (GEE), (scopes 1
e 2*); toneladas de CO2 por milhdo de euros investidos. Racios a data de 30/04,/2025

Intensidade das emissdes de GEE (scopes 1, 2 e 3)

Cobertura
Fundo 70,08 100,00%
indice de referéncia 107,66 98,15%

Fonte: Carbon4 Finance; intensidade das emissées de GEE (scopes 1, 2 e 3*); toneladas de CO2
por milhdo de euros investidos. Récios & data de 30/04/2025

Notacao ASG

Fundo AAA| AA| A |BBB| BB B | CCC & Below
indice de
referéncia AAA| AA A |BBB| BB B | CCC & Below

58,22 56,01

97,81% 99,97%

Fundo indice de Fundo indice de
referéncia referéncia
Pontuacdo ASG Cobertura

Pontuacdo ESG: fonte EARAM/MSCI; pontuacdo ESG numa escala de 0 (pior pontuacdo) a 100
(melhor pontuacdo). Notacdo ASG: fonte EQRAM/MSCI; traducdo da pontuacdo ASG para uma
classificacdo ASG numa escala de AAA (melhor) a C (pior).

Pontuacao ASG por pilar Cobertura Fundo / indice de referéncia: 97.8% / 99.9%

Indice de referéncia

I Fundo

Fonte: EARAM/MSCI; pontuacoes E, S e G numa escala de 0 (pior pontua¢édo) a 100 (melhor
pontuacdo)

Principais pontuagcdes ASG
5 Principais emitentes

Pontuac¢do ASG Expo (%AL)
AUTODESK INC 69,5 1,33
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTU 69,5 3,62
AKAMAI TECHNOLOGIES INC 70,0 1,58
SONY GROUP CORPORATION 74,0 3,98
KDDI CORP 78,5 1,16
Total 11,67

Pontuacdo ESG: fonte EARAM/MSCI; pontuacdo ESG numa escala de 0 (pior pontuacdo) a 100
(melhor pontuagdo).

Principal intensidade das emissdes de GEE (scopes 1, 2 e 3)
5 Peores rendimientos

Intensidade das emissdes de GEE Expo (%AL)

BLOCK INC 209,0 1,41
GOERTEK INC 195,1 1,33
OVH GROUPE SAS 133,0 2,91
SONY GROUP CORPORATION 130,1 3,98
XIAOMI CORP 130,1 0,95
Total 10,58

Fonte: Carbon4 Finance; intensidade das emissées de GEE (scopes 1, 2 e 3%); toneladas de CO2
por milhdo de euros investidos. Racios a data de 30/04/2025

Principais poupan¢as na intensidade das emissdes de GEE
(scopes 1,2 e 3)
5 Mejores rendimientos

Poupangas na intensidade das emissées de GEE Expo (%AL)

AXA SA -3,6 2,78
BEAZLEY PLC -3,6 2,10
ACE LTD -3,6 1,33
SUNNY OPTICAL -3,3 2,26
TEMASEK HOLDINGS PTE LTD -2,4 1,95
Total 10,42

Fonte: Carbon4 Finance; poupangas na intensidade das emissées de GEE; toneladas de CO2 por
milhdo de euros investidos, sendo as emissées poupadas a soma das emissées evitadas** e das
emissées reduzidas***. As poupancas nas emissées sdo emissées "virtuais” que existiriam se a
empresa ndo tivesse tentado reduzi-las ativamente. Sdo expressas como "emissées negativas”;
quanto menor o valor, maiores as poupancas na intensidade das emissées. Racios a data de
30/04/2025

*Scope 1: emissées diretas de recursos detidos e controlados pela empresa/Scope 2: emissées indiretas da producdo de energia adquirida/Scope 3: todas as emissées indiretas relacionadas com as
operacdes da empresa e ndo incluidas no scope 2. **As emissées evitadas sdo a diferenca entre a intensidade das emissées de GEE e um cendrio de referéncia. ***As emissées reduzidas sdo as emissées
resultantes das melhorias de eficiéncia da propria entidade, calculadas como a intensidade atual das emissées de GEE da empresa em comparacdo com a mesma métrica de ha 5 anos.

Este documento é néo contratual.
d h ndo é umil

fidvel do d

ho futuro. A remunerag¢ao passada pode ser suscetivel de induzir em erro.
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RELATORIOS FINANCEIROS ADICIONAIS

Nesta sec¢do, a EARAM apresenta um conjunto de indicadores de sustentabilidade relacionados com o fundo e com as posi¢oes

do benchmark ou do universo.

EXPOSIGAO AOS OBJETIVOS DE DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL (ODS)
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Fonte: MSCI/EdRAM; Exposicao aos 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nacdes Unidas.
Ativacdo liquida (soma das ativacdes positivas e negativas) de titulos em % dos ativos do fundo ou indice.
A exposicdo é definida como a oportunidade que cada empresa tem de contribuir positivamente para
alcancar os ODS através dos produtos e servicos que oferece e das praticas empresariais.

Dados sobre a biodiversidade

Intensidade do impacto na biodiversidade (em MSAppb* por mil milhdes de euros

14+ investidos)
Fundo 21,10
Indice de referéncia 36,09
Fonte: Carbon4 Finance; o MSAppb* (nimero médio de espécies observadas em determinado ambiente numa drea normalizad

por mil milhées de euros investidos ou de rendii tos) exprime a abunddncia relativa média das espécies originais em comparagéo
com a sua abunddncia em ecossistemas néo perturbados. Este indicador é o resultado de transformagdes matemdticas, com
redimensionamento do MSA. km? com 1 MSA.km? perdido equivalente & betonizagdo total de 1 km? de espago natural virgem.

Percentagem estimada de operacdes em setores de atividade com elevado potencial
de perturbacdo das dreas terrestres e marinhas

Fundo 0,00
indice de referéncia 3,49
Fonte: MSCI; % dos ativos do fundo ou indice

Percentagem estimada de operac¢odes localizadas em geografias com ecossistemas
altamente frageis

Fundo 45,47
indice de referéncia 54,21

Fonte: MSCI; % dos ativos do fundo ou indice

Este documento é néo contratual.
di h ndo é um indi fidvel do futuro. A remuneracdo passada pode ser suscetivel de induzir em erro.
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A 30 MAIO 2025

BANKINTER METAVERSO BY EDR A -
EUR

FUNDO DE DIREITO FRANCES

AUM : 21,62 M.EUR

AVISOS DO PRODUTO

As informacdes utilizadas para valorizar os ativos de este OIC provém principalmente de varias fontes de precos disponiveis no mercado e/ou de corretores, corretores de primeira linha ou
depositarios externos, agentes administrativos/gestores de fundos-alvo ou outros produtos, especialistas devidamente autorizados para o efeito por este OIC e/ou pela sua sociedade
gestora (quando aplicavel) e/ou diretamente empregados por este OIC e/ou pela sua sociedade gestora (quando aplicavel).

No que respeita aos niveis e composicdes de indices, as principais fontes utilizadas sdo os distribuidores de dados.

Este OIC nao estd sujeito a qualquer cotacdo, publicidade, prospecao ou outra forma de solicitacdo publica. Este documento deve ser utilizado apenas para fins informativos. S&o fornecidas
uma descricado e mais informagdes sobre os riscos associados a este OIC no prospeto de este OIC, disponivel junto da sociedade gestora.

Os dados, comentarios e analises fornecidos nesta apresentacdo refletem as opinides da Edmond de Rothschild Asset Management sobre os mercados e as suas evolucdes, a
regulamentacdo e a tributacdo, tendo em conta os seus conhecimentos especializados, as suas analises econdmicas e as informacodes atualmente detidas. Contudo, ndo constituem qualquer
forma de compromisso ou garantia por parte da Edmond de Rothschild Asset Management.

Os dados citados dizem respeito a anos anteriores. As notacdes e os desempenhos passados ndo sao indicadores fidveis para notacdes ou desempenhos futuros. Os dados de desempenho
ndo consideram as comissdes e 0s encargos recebidos aguando da emissdo e do resgate de unidades (se aplicavel), nem o imposto cobrado pelo pais de residéncia do cliente.

Fontes de dados: Edmond de Rothschild Asset Management - Dados contabilisticos - Fornecedores de dados externos

Bankinter Metaverso by EdR A - EUR esta registado na CNMV, com o n.2 2113

GLOSSARIO

A VOLATILIDADE de um titulo é expressa como a diferenca entre os seus desempenhos e a sua média, permitindo assim avaliar a regularidade com que esse desempenho foi alcancado. E
uma medida de risco. Se for nula, significa que os desempenhos unitdrios sdo idénticos. Quanto mais elevada for, mais diferentes s&o os desempenhos unitdrios entre si.

O TRACKING ERROR (disponivel se o fundo dispuser de um indice de referéncia) representa a volatilidade do desempenho relativo do produto em comparacdo com o seu indice de
referéncia. E expresso como a diferenca entre os desempenhos relativos e a sua média, permitindo assim avaliar a regularidade dos desempenhos em relacdo ao seu indice. Quanto mais
baixo for o tracking error, mais os desempenhos do produto e a exposi¢cdo ao risco se aproximam do indice de referéncia.

O ALFA é igual ao desempenho médio do produto, ou seja, o valor acrescentado do gestor depois de subtraida a influéncia do mercado que o gestor ndo controla. Este calculo é expresso
em percentagem.

0 RACIO DE SHARPE ¢ expresso como o desempenho superior do produto em relacdo a uma taxa sem risco, ajustado pela volatilidade do produto.

As restantes definicoes e metodologias estao disponiveis em www.edmond-de-rothschild.com no separador "Fund Center” na documentacdo descarregavel da ficha do fundo.

METODOLOGIAS

Célculos estatisticos:
Os calculos estatisticos sao estabelecidos numa base de rendimento mensal para periodos superiores a dois anos e numa base de rendimento semanal para periodos inferiores a dois anos.
O indicador de referéncia é o indice de referéncia constante do prospeto do produto.
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