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PPR LIFE PATH INCOME MARCO 2024
PRODUTO FINANCEIRO COMPLEXO
CONTRATO DE SEGURO LIGADO A FUNDO DE INVESTIMENTO

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO PRODUTO
Data de Inicio: 10/12/2001

Prémio minimo admitido: 500 €

Entrega extra minima admitida: 25 €

Resgate parcial minimo: 100 €

COMISSOES

Subscrigdo: 0,00%

Alteragdo de modalidade: 0,00%

Resgate: Dentro das condigdes: 0,00%;

Fora das condigBes: < 5 anos 2,00% e = 5 anos: 0,00% (de 01/09/2017 até 31/12/2024:0,00%)
Gestdo: 0,90% (de 01/01/2020 até 31/12/2024: 0,80%)

COMPOSICAQ DO FUNDO AUTONOMO

Classes de Ativo Setor

B75,5% - Obrigacdes Investment Grade [38,8% - FINANCEIRO

024,3%-UTILITIESa
013,2% - Obrigagdes High Yield e M. Emergentes

015,3% - CONSUMO N/CICLICO(OU BASICO)
08,7% - Liquidez
W 13,7% - CONSUMO CICLICO (OU DISCRIC.)

W 2,6% - Obrigagdes High Yield @ 7,9% - TELECOMUNICACOES

Composicaoda Carteira  887% Liguidez Area Geografica
06,4%-HeraS.p.A. 0,25% 03/12/2030
06,3%- ENEL Finance International N.V. 1,125% B58,5% - ZONA EURO

17/10/2034
m5,7%-Stellantis N.V. 4,5% 07/07/2028

[5,7%-Banco Comerdal Portugués S.A. 6,888%
07/12/2027

05,2%-Australia & New Z. Banking Group 1.125
21/11/2029

B5%- Atlantia SPA1,87513/07/2027

021,3% - EUROPA (SEM ZONAEURO)

011,1% - ASIA/ PACIFICO (SEM JAPAQO)
05%-EDP FinanceBV.1,5% 22/11/2027

84,9%-Bardays PLC1,125% 24/03/2031 9% - AMERICADO NORTE

047,1%- Qutros
Fonte: Aplicativo Financial Asset Management

COMENTARIOS DE MERCADO

Nos EUA foi publicado o PIB do 4T de 2023, tendo registado uma variagdo trimestral anualizada de 3.4%, acima do valor esperado que era de 3,2%,

mostrando mais uma vez a resiliéncia da economia americana. Do lado da inflagdo o indicador americano PCE Core YoY registou um valor de 2.8%,

sem variagdo face a leitura anterior. Ja alguns indicadores de atividade econdmica (PMI), entre outros, como por exemplo a taxa de desemprego

que aumentou ligeiramente, mostram algum abrandamento econémico nalguns setores, o que tem vindo a causar alguma incerteza na data de

descida da taxa de juro de referéncia por parte da Reserva Federal Americana (taxa que ndo sofreu alterag@es na reunido de margo, mantendo-se

nos 5,5%). Na Europa, a inflagdo na Zona Euro como um todo e na Alemanha, ficou inalterada face a leitura anterior, nos 2.6% e 2.7% YoY

respetivamente. No entanto os indicadores de atividade econdmica mantém-se em valores que mostram um abrandamento econémico,

nomeadamente em paises com a Alemanha e Franga. Na reunido do BCE de marco, a taxa de juro de referéncia manteve-se nos 4.5%, com o

mercado a descontar uma redu¢do da mesma em junho.

No segmento de obriga¢des de governos, a divida publica da Zona Euro e dos EUA tiveram um comportamento positivo, com a Europa a ter uma

melhor performance face aos EUA, 1% versus 0,6%. Esta melhor performance da Zona Euro ficou a dever-se a amplitude da descida de taxas ter

sido maior na Europa. A yield dos 10 anos da Alemanha desceu 11 pontos base (p.b.) e a yield dos 2 anos desceu 5 p.b. Nos EUA a yield dos 10

anos desceu apenas 5 p.b., enquanto a yield dos 2 anos, face ao fecho do més anterior, ndo teve variacao.

Nas obrigagdes de empresas, divida privada, os spreads das obrigagdes estreitaram com o segmento de High Yield (HY) a ter melhor performance.

No segmento Investment Grade (IG), o retorno das obrigagdes em EUR foi superior aos das obrigagdes homélogas em USD. No geral todos os

segmentos tiveram bons retornos, com exceg¢do dos Mercados Emergentes, em moeda local.

Nos mercados acionistas, a melhor performance deu-se na Europa Continental e no Reino Unido, com 4,39% e 4,23% de retorno respetivamente.

As acdes mundiais, americanas, japonesas e mercado emergentes tiveram também um més de margo com retornos atrativos, 3,2%, 3,1%, 2,6% e

1.9%, respetivamente. Pelo lado menos bom, as a¢des chinesas apesar de terem tido um retorno positivo, foi anémico, +0.14%.

Nas matérias-primas o compadsito subiu mais de 3%, destacando-se o petrdleo com retornos acima dos 7%, (Brent/ Crude). Do lado do cambial, o

Euro desvalorizou-se face ao Délar cerca de 14 bp, tendo encerrado o més nos 1.079 EUR/USD.

Em marco mantivemos o posicionamento de neutralidade em ag¢des, em virtude de a compressdo de taxas de juro poder beneficiar o prémio de

risco desta classe de ativos. Continuamos sub-expostos a Liquidez e com sobre-exposicdo a Obrigacdes.

Nas obrigagdes, privilegiamos o investimento em obrigacdes de empresas versus divida publica, tendo em conta os niveis das yields da divida das

primeiras, com sobre exposi¢do aos segmentos de IG e HY.

Nas Agdes, do lado dos EUA, com o fim da subida de taxas de juro e a solidez relativa dos resultados das empresas, o nosso posicionamento é de

sobre-exposicdo. O abrandamento da economia americana devera ser suave e a descida da inflagdo ird provavelmente conduzir a descidas de taxas
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em 2024. Na Europa mantemo-nos neutrais, apesar de barata em termos relativos, a Europa continental tera provavelmente um comportamento
de desvalorizagdo na primeira metade do ano e recuperacdo na segunda metade. Sofrera com as recessdes que vao afetar algumas economias da
regido, beneficiando posteriormente com as descidas de taxas que o BCE tera de introduzir para impulsionar as economias.

Também nos encontramos neutrais no Reino Unido, que se encontra a bragos com uma inflagdo mais resiliente, o que levara o Banco de Inglaterra
a nao cortar taxas tdo cedo quanto os demais Bancos Centrais. No Japdo continuamos com sobre-exposi¢do, dada a politica monetaria mais
flexivel, o crescimento dos dividendos e a recompra de a¢es. Nos Mercados Emergentes, encontramo-nos em sobre-exposi¢ao. Encontram-se
muito atrativos dada a divergéncia face aos mercados desenvolvidos em termos de crescimento econdmico e de politica monetaria. Estas
economias deverdo beneficiar com o fim das subidas de taxas por parte dos bancos centrais. Mantemo-nos sub-expostos a A¢des de Outros
Desenvolvidos, em virtude da elevada exposicdo de paises como a Australia e o Canada aos setores de matérias-primas, passiveis de serem mais
afetados pela desaceleragdo do crescimento econémico na China.

Fonte: Bankinter Gestion de Activos SGIIC, S.A. - Sucursal em Portugal

ANALISE DAS RENDIBILIDADES

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor do investimento pode
aumentar ou diminuir em fungdo do Indicador de Risco que varia entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto). Estas taxas de rendibilidade
apenas podem ter sido obtidas, caso o investimento tenha sido efectuado durante a totalidade do periodo a que se referem. No caso das
rendibilidades anualizadas que tenham por base um periodo de referéncia superior a 1 ano, as mesmas so seriam obtidas caso o investimento
fosse efectuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor final da rendibilidade dependera sempre do regime de tributacao de
rendimentos e de eventuais beneficios fiscais.

TABELA DE RENDIBILIDADES Liquidas de comissdes de gestdo

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO

2024 -0,12% -0,35% 1,52% 1,30%
2023 2,18% -1,09% -0,92% 1,24% 0,45% 0,45% 2,04% -1,28% -0,63% 0,68% 2,42% 2,82% 2,78%
2022 -1,28% -3,71% -1,28% -2,26% -1,61% -4,74% 4,50% -3,09% -4,45% 0,64% 3,46% -1,33%  -14,23%

2021 -0,10% -0,69% -0,08% 0,19% -0,14% 0,48% 0,96% 0,01% -0,83% -0,69% -0,62% 0,21% -1,30%
2020 0,79% 0,06% -8,57% 3,44% 1,91% 1,73% 1,35% 0,33% -0,02% 0,39% 1,39% -0,04% 2,30%
2019 1,00% 0,55% 0,33% 0,60% -0,62% 0,57% 1,08% 0,83% -0,27% -0,10% 0,04% 0,33% 4,40%

N&o dispensa a consulta da informagao pré-contratual e contratual legalmente exigida, disponivel em qualquer Agéncia Bankinter ou em Bankinter.pt.

0 Seguro PPR Life Path é um produto da Companhia de Seguros Bankinter Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, comercializado pelo Bankinter, S.A. - Sucursal
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Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF). Na eventualidade de pretender apresentar uma reclamagdo sobre qualquer contrato, assunto ou servigo prestado
pode fazé-lo pessoalmente, por escrito (correio, fax, email) ou pelo telefone para Bankinter Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, podendo igualmente recorrer
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O presente documento foi emitido e aprovado pelo mediador e pela Bankinter Seguros de Vida e tratando-se de uma publicidade, ndo constitui um prospeto, ndo tem o
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