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TOP SELECTION GESTAO CARTEIRAS 1 JULHO 2026
PRODUTO FINANCEIRO COMPLEXO
CONTRATO DE SEGURO LIGADO A FUNDO DE INVESTIMENTO

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO PRODUTO
Data de Inicio: 01/06/2014

Prémio minimo: 10.000 €

Entrega extra minima: 2.500 €

Resgate parcial minimo: 1.000 €

COMISSOES

Subscri¢do: 0,15% (até 31/12/2027: 0,00%)

Alteragao de modalidade: 0,00%

Resgate: < 12 ano 0,50%; > 12 ano 0,00% (até 31/12/2027: 0,00%)
Gestdo: até 1,00%

COMPOSICAO DO FUNDO AUTONOMO

Classes de Ativo

E71.5% - Obrigacdes Investment Grade SEtor B47 4% - FINANCERO

O10,2% - Obrigacfes High Yield 012,2% - DIVERSOS

05.9% - AcBes EUA
011,5% - CONSUMO CICLICO (OU DISCRIC)

W45% - Cbrigagdes High Yield e M. Emergentes
W7 8% - ENERGIA

04.2% - Liquidez
H6,1% - CONSUMO N/TCUICO(CU BASICO)
O14% - Aclies Mercados Emergentes
B6,1% - TELECOMUNICACOES
W1.2% - AgBes Europeias
O05% - AcBes Tematicos 5.3% - UTILTES

D04%- Agbes Jepio 013,5% - MATERIAIS

002% - Agdes Reino Unido W0,1% - CUIDADCS DE SAUDE

cOmposigﬁo da Carteira ®B5%-HSBC Holdings PLC475%
O44% - Banque Fédérative du Crédit Mutuel SA

04 4% - Borgiarner Inc. 1% 19/05/2031

W4.2% - Liquidez

[@4.2% - Societe Generale, 3.875% 20nov2035

©4,1% - Eni Spa3,375% Perp

W38% - CNP Assurances 5.4 2,5% 20/51 Bond
035% - British Telecommunications PLC 5125% 24/54

Bond
@35% - BPCES.A 5125% 23/35 Bond

0629% - Qutros

Fonte: Aplicativo Financial Asset Management

COMENTARIOS DE MERCADO Fonte: Bankinter Gestion de Activos SGIIC, S.A. — Sucursal em Portugal

Julho ficou marcado pelo ressurgimento do conflito EUA-Irdo, apds o colapso do acordo de paz. Trump declarou o cessar-fogo como "terminado" a 8 de julho,
na sequéncia de novos ataques ao Estreito de Ormuz, desencadeando semanas de trocas de ataques militares que mantiveram o estreito parcialmente
bloqueado até ao final do més. As negociagdes mediadas por Oma e outros intermediarios ndo produziram resultados concretos, com analistas a antecipar que

o conflito podera prolongar-se por varios meses.

A escalada do conflito e as perturbagdes no trafego maritimo no Estreito de Ormuz desencadearam um aumento significativo do preco da energia. O Brent
disparou 22%, encerrando o més perto dos 88 ddlares por barril, a maior variagdo mensal desde margo, tendo chegado a superar os 100 ddlares por barril na
terceira semana de julho. O WTI valorizou 24%, para cerca de 85 ddlares. O gés natural TTF europeu foi o ativo com melhor desempenho do més, com uma
valorizagdo de 35%. As matérias-primas no seu conjunto ganharam 7.5%. O ouro manteve-se praticamente inalterado, perto dos 4.046 ddlares por onga, num
equilibrio entre a procura de refugio e o receio de subidas de taxas de juro. A prata recuou 2.6%, para cerca de 58 ddlares por onga, acumulando uma queda de
24% nos ultimos dois meses.

As agdes norte-americanas fecharam praticamente inalteradas (+0.1%), num més de elevada dispersdo. Os semicondutores entraram em bear market, com o
indice tecnoldgico a cair 10% desde os maximos, penalizado por duvidas sobre o retorno dos investimentos em inteligéncia artificial e pela concorréncia
crescente da China. A recuperagdo de final de més, impulsionada pelos resultados sélidos da Amazon e da Alphabet (Google), limitou as perdas. A Europa
fechou ligeiramente positiva (0.3%), mas o destaque positivo vai para as agdes do Reino Unido, com uma valorizagdo de 3.5%, beneficiando do elevado peso do
setor energético. O Japdo recuou 1.0%, com o Banco do Japdo a manter as taxas em 1% mas com o governador Ueda a adotar um tom hawkish, mantendo em
aberto uma subida em setembro. Os Mercados Emergentes desvalorizaram 3.3%, penalizados pela extrema volatilidade na Coreia do Sul e em Taiwan, o indice
coreano chegou a cair 11% num Unico dia, com negociagdes suspensas por varias vezes.

O BCE manteve a taxa de depdsito em 2.25%, numa decisdo unanime, embora alguns membros do Conselho tenham discutido uma subida imediata. Os
mercados continuam a antecipar uma segunda subida de 25 pontos base em setembro. A Fed manteve as taxas inalteradas (3.5%-3.75%), numa votagdo de 9-
3, com trés presidentes de bancos regionais a dissentir a favor de uma subida imediata, invocando o risco de a inflagdo se tornar persistente. A inflagdo global
estd nos 4.1%, o dobro do objetivo. As obrigagdes soberanas registaram desempenho negativo: a divida publica norte-americana recuou 1.1% e a da Zona Euro
1.7%, refletindo a pressdo das taxas de juro de longo prazo. O crédito mostrou-se resiliente em termos relativos, com o high yield global a perder apenas 0.5%
e as obrigagdes hibridas a recuar 0.7%.

O euro valorizou 0.9% face ao ddlar no més, num movimento suportado pela surpresa positiva do PIB da Zona Euro no segundo trimestre (+0.4% em cadeia, o
mais forte em mais de um ano) e pela expectativa de uma nova subida do BCE em setembro. A valorizagdo do euro ocorreu apesar da pressdo energética sobre

a Europa, refletindo em parte a deterioragdo das perspetivas de crescimento dos EUA face a persisténcia da inflagdo e a postura de espera da Fed.

Ao nivel do posicionamento das carteiras, mantemos uma abordagem prudente, apesar da recuperagcdo dos mercados. A exposi¢do acionista continua
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concentrada nos Estados Unidos, (apesar de estarmos subponderados), devido a maior resiliéncia econdmica e menor dependéncia energética externa.
Estamos sobreponderados a mercados emergentes de forma seletiva tendo em conta os fundamentos de crescimento atrativos, nomeadamente na Asia.
Continuamos também a apostar em investimento tematico e na Europa Continental onde estamos sobreponderados e mantemos a neutralidade em Japdo e
Reino Unido. Na classe de obrigagdes, a preferéncia é para as obrigagGes de empresas no segmento investment grade e algum high yield com uma selecdo
muito criteriosa, tendo sempre em conta os fundamentais das empresas, por oposi¢do a obrigagbes de governos. Por sector e para além do maior peso em
crédito de melhor qualidade, gostamos dos setores de utilities, energia e financeiro, onde o perfil de risco-retorno continua atrativo, em termos relativos e
absoluto, de acordo com a nossa analise.

ANALISE DAS RENDIBILIDADES

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor do investimento pode aumentar
ou diminuir em fungdo do Indicador de Risco que varia entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto). Estas taxas de rendibilidade apenas podem ter sido
obtidas, caso o investimento tenha sido efectuado durante a totalidade do periodo a que se referem. No caso das rendibilidades anualizadas que tenham por
base um periodo de referéncia superior a 1 ano, as mesmas so seriam obtidas caso o investimento fosse efectuado durante a totalidade do periodo de
referéncia. O valor final da rendibilidade dependera sempre do regime de tributagdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais. O indicador de risco é de
2

TABELA DE RENDIBILIDADES Liquidas de comissées de gestdao

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO
2026 0,96% 0,86% -3,14% 1,80% 1,58% 0,47% -0,87% 1,45%
2025 0,71% 1,01% -2,38% -1,00% 1,99% 0,54% 0,93% 0,26% 0,53% 0,60% -0,07% 0,13% 3,24%
2024 -0,68% 0,04% 1,47% -0,40% 0,47% -0,39% 1,91% 0,95% 1,27% 0,02% 0,99% -0,26% 5,65%
2023 2,63% -0,78% -0,53% -0,15% 1,03% 0,74% 1,58% -0,63% -0,77% 0,17% 2,81% 4,32% 10,97%
2022 -2,18% -3,24% -0,23% -2,82% -1,18% -4,66% 3,53% -1,87% -4,48% 0,87% 2,91% -1,10% -13,85%
2021 0,08% -0,36% -0,10% 0,81% -0,23% 0,51% 0,84% 0,32% -0,83% -0,35% -0,44% 0,53% 0,77%

Nao dispensa a consulta da informag&o pré-contratual e contratual legalmente exigida. A consulta do Documento de Informagdo Fundamental esta disponivel em qualquer Agéncia
Bankinter ou em Bankinter.pt.
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