bankinter:
ETFs (Exchange Traded Funds).

Definicao: os ETFs sdo fundos de investimento negociados em bolsa como as ag¢des. Ao
contrario dos fundos tradicionais, ndo é necessario esperar pelo valor patrimonial liquido de
fecho para realizar operacdes de compra ou venda, uma vez que podem ser contratados em
qualquer altura durante o hordrio de negociacdo do mercado e através dos mesmos tipos de
ordens.

ETF corresponde a sigla do inglés Exchange Traded Fund (fundo cotado). O seu principal objetivo
é replicar o comportamento de um determinado indice de referéncia. Os ETF mais populares
tém como referéncia indices acionistas (lbex35, DJ Eurostoxx 50, etc.), mas também podem
replicar o comportamento de uma zona geografica, um setor ou até de um determinado tipo de
ativo.

Emitentes e Mercados: existem multiplos emitentes de ETFs, tanto nacionais como
internacionais.

Horizonte Temporal: o horizonte temporal do investimento em ETF é muito variavel,
dependendo se o cliente investe para constituir uma carteira a longo prazo, ou se se trata de um
investimento especulativo; neste Ultimo caso, o investimento terd um horizonte temporal muito
curto, podendo ser mesmo intradiario.

Moeda: os ETFs tém a moeda do mercado no qual sdo negociados, pelo que é necessario saber
que é assumido um risco cambial inerente a este investimento, sempre que a moeda negociada
for diferente do euro.

Negociacao: os ETFs podem ser negociados como qualquer acao em bolsa.

Liquidez: por tratar-se de ativos cotados nos mercados secundarios de instrumentos financeiros
tém uma cotacdo didria e especialistas que garantem a liquidez, sendo que estes se
comprometem a estar presentes durante a sessdo, assegurando pregos de compra e venda com
um intervalo de variagdo maximo ajustado e um volume pré-determinado.

Comissoes: poderdo ser aplicadas - Comissdes de compra e venda; Taxa de Bolsa; Comissdes de
custddia; ComissGes de pagamento dos cupdes ou dividendos.

Tal como num fundo, tém uma comissdo de gestao que varia de acordo com o ETF, mas que é
ligeiramente inferior a dos fundos tradicionais. Essa comissao estd incorporada no preco cotado
em mercado.

Rentabilidade: os ETF sdo instrumentos financeiros de rendimento variavel, negociados em
bolsa, pelo que ndo é possivel saber qual a rentabilidade que sera obtida com o investimento.

Risco: por tratar-se de um ativo cotado num mercado acionista tem um risco elevado, idéntico

ao das a¢les, embora o facto de ser um ativo diversificado faca que o risco de concentragao seja
menor.
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Grau de complexidade: O conhecimento do risco que se assume ao investir na Bolsa (tanto a
curto como a longo prazo) é imprescindivel para realizar este tipo de investimento. Quanto mais
especulativo for o carater do investimento, mais complexidade e grau de conhecimento e
acompanhamento sera exigido pelo investimento.

Fiscalidade: os rendimentos decorrentes de ETFs constituidos sob forma societaria tém a
natureza de rendimento de capital no caso de dividendos e de mais-valias no caso de ganhos
derivados da sua alienacdao onerosa ou resgate. No caso das pessoas singulares residentes em
Portugal, a tributacdo dos dividendos opera mediante retencao na fonte de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Singulares (IRS) a taxa de 28% com possibilidade de opgdo pelo
englobamento, caso em que a retengao efetuada tera a natureza de pagamento por conta e se
aplicam as regras e taxas gerais consagradas no Cadigo do IRS. As mais-valias ndo estdo sujeitas
a retengdo na fonte e o saldo positivo é tributado em IRS a taxa especial de 28% que sera final
exceto se o sujeito passivo optar pelo englobamento, caso em que se aplicam as regras e taxas
gerais. As pessoas coletivas residentes em Portugal serdo tributadas pelo rendimento definido
de acordo com a legislacdo contabilistica e fiscal aplicavel. A taxa geral do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) é de 21%, acrescida de derrama municipal e estadual,
se aplicavel. Considerando que os ETFs sdo titulos (acdes) cujos emitentes sdo nao residentes
em territério portugués, os respetivos rendimentos ndo estdo neste territério sujeitos a
tributacdo quando o beneficidrio dos mesmos (seja pessoa singular ou coletiva) ndo resida em
Portugal. De qualquer forma, e com carater geral, sera aplicavel a legislacdo fiscal a data de
vencimento de cada um dos rendimentos. A presente sec¢do constitui um resumo do regime
fiscal atual, o qual podera vir a ser alterado, e ndo dispensa a consulta da legislacdo aplicavel.

Canais de informacdo, negociacdo e acompanhamento: A negociagdo esta disponivel nas
agéncias do Bankinter e no site Bankinter.pt.
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