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Definicao: na Divida Publica, enquadram-se os titulos emitidos pelos Estados soberanos e
outros organismos publicos.

Emitente e Mercado: as emissGes do Estado Portugués dividem-se em duas categorias, de
acordo com o prazo: Bilhetes do Tesouro (emitidos a curto prazo) e ObrigacGes do Tesouro
(emitidas a médio e longo prazo. Negoceiam em mercado secundario fora de bolsa.

Moeda: a Divida Publica do Estado Portugués é emitida em Euros e Ddlares.
Caso a emissdo seja feita numa moeda diferente do euro ou moeda base do pais, isto implica
um risco adicional, o risco cambial, resultante das possiveis flutua¢des da taxa de cambio.

Horizonte temporal: os Bilhetes do Tesouro Portugués sdo emitidos a curto prazo (maximo 18
meses).

As Obrigacdes do Tesouro (OT’s) podem ser emitidas com um prazo de 3 a 5 anos, ou com
maturidade a 10, 15 ou 30 anos.

Subscricao: a Divida Publica pode ser comprada no mercado primario (através dos leilées) e no
mercado secundario (através das entidades financeiras).

Liquidez: as obrigacdes de Divida Publica tém liquidez em mercado secundario.

Comissoes: poderao ser aplicadas, entre outras, as seguintes comissdes:
Comissdo de subscricdo; Comissdo de custédia; Comissdo de compra/venda no mercado
secundario; Comissdo de pagamento dos cupdes; Comissdo de reembolso.

Rentabilidade: os Bilhetes do Tesouro sdao emitidos a desconto, pelo que o rendimento ou juros
gerados é a diferenca entre o prego de aquisicao e o valor do reembolso. No caso dos Bilhetes
do Tesouro, por tratar-se de valores a curto prazo, as variagdes de prego costumam ser muito
reduzidas, pelo que o risco para o investidor relacionado com a previsdao de que possa precisar
de vender estes titulos antes da sua maturidade é menor do que num investimento com um
prazo mais longo.

As ObrigacGes de Divida Publica sdo emissGes de rendimento explicito que pagam uma taxa de
juro fixa através de cupdes periddicos. Caso o investidor decida vender antes da maturidade, a
rentabilidade depende do preco de venda do ativo no mercado secundario.

Grau de complexidade: é imprescindivel conhecer todas as caracteristicas do produto (prazo,
garantia de capital, subjacentes, possibilidade ou ndo de mobilizacdo antecipada) para tomar
uma decisdo de investimento informada e evitar as consequéncias negativas de um
investimento inadequado a situacdo e expetativas do investidor.

Fiscalidade: os rendimentos decorrentes de Divida Publica tém a natureza de rendimento de
capital no caso de juros e de mais-valias no caso de ganhos derivados da aliena¢cdo onerosa ou
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do reembolso dos titulos de divida. No caso das pessoas singulares residentes em Portugal, a
tributacdo dos juros opera mediante retencao na fonte de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares (IRS) a taxa de 28% com possibilidade de opgdo pelo englobamento dos
rendimentos caso em que a retencdo efetuada tera a natureza de pagamento por conta e se
aplicam as regras e taxas gerais consagradas no Cddigo do IRS. As mais-valias ndo estao sujeitas
a retengdo na fonte e o saldo positivo é tributado em IRS a taxa especial de 28% que sera final
exceto se o sujeito passivo optar pelo englobamento, caso em que se aplicam as regras e taxas
gerais. As pessoas coletivas residentes em Portugal serdo tributadas pelo rendimento definido
de acordo com a legislacdo contabilistica e fiscal aplicavel. A taxa geral do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) é de 21%, acrescida de derrama municipal e estadual,
se aplicavel. Para clientes ndo residentes em Portugal sem estabelecimento estavel, os
rendimentos decorrentes da Divida Publica estdo isentos de tributacdo em Portugal, sempre que
se cumpram os requisitos formais estabelecidos pela legislacgdo. Quando ndo se encontrem
cumpridos esses requisitos, em termos gerais, os juros de titulos de divida estdo sujeitos a
retengdo na fonte a taxa de 28% aplicdvel a pessoas singulares e 25% aplicavel a pessoas
coletivas (exceto quando acionados eventuais acordos para evitar a dupla tributacdo). As mais-
valias ndo estdo sujeitas a retencdo na fonte. De qualquer forma, e com carater geral, sera
aplicavel a legislacdo fiscal a data de vencimento de cada um dos rendimentos. A presente
seccdo constitui um resumo do regime fiscal atual, o qual podera vir a ser alterado, e ndo
dispensa a consulta da legislacdo aplicavel.

Canais de informacao, negociacao e acompanhamento: a negociac¢ado e informacao sobre
Obrigacdes de Divida Publica esta disponivel através das Agéncias do Bankinter.
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