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Gestdo de Ativos
. Relatdrio de Gestdo do Conselho de Administracdo

Introducdo

i G
A Bankinter Gestdo de Ativos, S.A. ("BKGA") integra o Grupo Bankinter sendo o seu capital social detido a
100% pelo Bankinter S.A. (“Bankinter”).

O Bankinter iniciou atividade em junho de 1965 como um banco industrial, resultado de ilma associacdo
entre o Banco Santander e o Bank of America, cada um com 50%. Em 1972, paséou a ser cotado na Bolsa de
Madrid, tornando-se num banco comercial completamente independente.

) Em cerca de meio século converteu-se numa referéncia em inovacéo e desenvolvimento tecnoldgico, abrindo
caminho a uma banca mais eficaz e mais acessivel aos seus clientes. O Bankinter foi pioneiro na introdugédo
dos sistemas de banca a distancia - por telefone, internet ou canal moével - e continua a apostar fortemente
numa estratégia multicanal de aproximacdo ao cliente.

O Bankinter é reconhecido no mercado espanhol como uma das entidades financeiras cotadas mais
solventes e rentaveis. O resultado liquido do Grupo terminou 2017 nos 495,2 milh&es de euros, mais 1% que
em 2016 e os resultados antes de impostos nos 677,1 milhdes de euros, valor similar ao,ano anterior. Estes
resultados significam que o Banco foi capaz de compensar de forma orgénica, com a atividade regular com
os seus Clientes, os resultados de 2016 que incluiam resultados extraordindrios contabilizados devido a
operacdo. de compra do Barclays em Portugal. (Fonte: https:/saladeimprensa.bankinter.pt/detalle/-

/prensal76837)

Mais uma vez, o Bankinter conclui 2017 na posicdo de lideranca em termos de rentabilidade, com um ROE,
ou rentabilidade sobre o capital investido, de 12,6%, a mais elevada entre os Bancos cotados de Espanha.
(Fonte: https://saladeimprensa.bankinter.pt/detalle/-/prensa/76837)

No que se refere a solvéncia, o Bankinter conclui dezembro com um racio de capital CET1 ﬁz]]y loaded de
11,46%, e de 11,83% em CET1 phased-in, 6 pontos base mais que em 2016 e muito acima das exigéncias
do BCE aplicaveis em 2018 para o Bankinter, que se situam nos 7,125%, as mais baixas da banca
espanhola. (Fonte: https://saladeimprensa.bankinter.pt/detalle/-/prensal/76837) S

Em termos de organizagdo interna, a BKGA apresenta uma estrutura adequada a sua dimensdo e natureza
da atividade, sendo que, em 2017, apenas tinha incluido no seu obJeto social, a atividade de gestdo e
administracio de Organismos de Investimento Coletivo.

A BKGA tem neste momento, uma oferta compos:ta por cinco Fundos de Poupanca Reforma com diferentes
classes, perfis e estratégias de investimento. .

No que toca ao enquadramento de mercado, o ano de 2017 ficou marcado pela reduzida volatilidade
registada nos mercados mundiais e pelos correspondentes desempenhos positivos em quase todas as classes
de ativos, apesar do contexto de taxas de juros historicamente baixas nos principais blocos econémicos.

A Reserva Federal Norte Americana (FED) subiu as taxas mais do que o esperado, mantendo-as, no entanto,
em territério expansionista uma vez que a inflagdo se manteve contida. A robustez do mércado de trabalho
norte americano intensificou-se ao longo de 2017, o que naturalmente permitiu a melhoria dos principais
indicadores de confianga, de atividade econémica e do sector imobilidrio, mantendo-se todos em sintonia

[

com a expectativa de melhoria do enquadramento macroecondémico dos EUA.
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A Zona Euro consolidou o ciclo de recuperacido econdmica, com todos os estados membros a registarem
crescimento e descidas assinalaveis das respetivas taxas de desemprego. A inflacdo estabilizou, refletindo

0 contexto mais construtivo do mercado de matérias primas e a aceleracdo do ritmo econdmico. Registaram-
se ao longo de 2017 varios recordes da ultima década no que diz respeito a indicadores avancados e de
atividade global, o que néo teria sido possivel sem o programa de medidas néo convencionais do Banco
Central Europeu (BCE), que “forcou” o sistema financeiro a financiar em condi¢Bes muito favoraveis a

1

economia real e, consequentemente, o consumo agregado. )

O volume de ativos sobre gestdo da BKGA registou um acréscimo significativo de: 157%, em termos
percentuais, no ano de 2017 face a 2016, no ambito da estratégia de relancamento da oferta local de fundos
perfilados, em formato PPR, como principal veiculo de alocagao de ativos financeiros para os clientes do
Bankinter S.A., Sucursal em Portugal. g

Os 5 Organismos de Investimento Coletivo geridos pela BKGA no final de 2017 - Bankinter Rendimento
PPR, Bankinter Obriga¢des PPR, Bankinter 20 PPR, Bankinter 35 PPR e Bankinter Acdes 55 PPR sdo
Fundos de Poupanca Reforma de acordo com a tipologia da CMVM (Comissdo do Meércado de Valores
Mobiliarios). :

Principais desenvelvimentos ocorridos em 2017

Com a compra da Sociedade por parte do novo acionista Bankinter, tem-se observado e concretizado uma
alteracdo significativa da estratégia de desenvolvimento de negocio da Sociedade, que'se iniciou em 2016
e prosseguiu durante o ano de 2017, com a assungdo por parte da BKGA de todas as atividades de Gestio
de Ativos do grupo Bankinter em Portugal, a semelhanga da estratégia seqguida pelo Grupo Bankinter em
Espanha. Nesse sentido promoveu-se, em 2017, o pedido de extensdo do objeto social da Sociedade com
vista a incluir a atividade de gestdo de carteiras, pedido esse que foi deferido n,o passado dia 04 de janeiro
de 2018. (

Também em meados de 2017, foi a Sociedade confirmada, mediante autorizacdo da CMVM como Gestora
de Organismos de Investimento Mobiliarios Alternativos.

Em termos de oferta, prossequimos com o processo de renovagdo da oferta exgtstente de fundos perfilados
PPR, do ponto de vista de comissionamento e denominacéo dos fundos, em paralelo com a criacdo de classes
e do novo Fundo Bankinter Rendimento PPR. :

Fruto do relancamento da oferta da BKGA, promoveram-se varias agbes de formagao junto do banco
comercializador durante o 3° e 4° trimestre de 2017, com intuito de dotar a sua rede comercial da informacdo
sobre os produtos em causa, fundamental para a comerc1ahzaga0 dos mesmos junto de potenciais
investidores, de acordo com as melhores praticas.

Do ponto de vista regula’cono a sociedade tem acompanhado a atividade intensa dos reguladores
comunitarios e resposta aos nossos deveres de reporte, como foi o caso da instru¢cdo n° 8 da CMVM. De
referir, por exemplo, a Diretiva dos Mercados e Instrumentos Financeiros (DMIF), cuja transposi¢do ainda
ndo foi efetuada em Portugal, PRIIPs e Nova lei de BCFT.

O capital social da BKGA encontrava-se investido no final de 2017 num Deposito a Prazo, & taxa de 0,17%
junto do Bankinter S.A., Sucursal em Portugal, constituido em ]ulho de 2017 e tom vencimento em janeiro
de 2018.

P
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As atividades de depositario e de comerc1ahzagao sdo asseguradas pelo Bankinter SA Sucursal em
Portugal. o

Analise da Atividade e das Demonstracdes Financeiras ‘

No final de 2017, o volume total dos fundos sob gestdo da Bankinter Gest3o de Ativos, S.A. ascendia a cerca
de 103,5 milhdes de euros, superior em 157% ao obtido em 2016 em resultado da alteracdo significativa da
estratégia de desenvolvimento de negdécio que a gestora prossequiu em conjunto com o Barico.

Do ponto de vista financeiro e no que se refere a evolugdo das' pr1nc1pals rubricas das demonstragoes
financeiras apresentadas em anexo ao presente relatorio, destacam-se as seguintes referéncias:

* No que respeita a margem financeira, o valor ascendeu a 3801 euros, refletindo um decréscimo de cerca
de 32% face ao valor alcangado em 2016, resultante da descida da taxa de remuneragao das aplicactes
financeiras de curto prazo em EUR, nomeadamente dos depdsitos a prazo.

= Relativamente as comissGes auferidas, as comissées de gestao liquidas das comissdes de comercializacio
cobradas em 2017!ascenderam a 495.171 euros. Este montante representou um acréscimo de cerca de
190% face ao valor obtido no ano anterior (170.780 euros), resultante do efeito conjugado do:

o (rescimento muito significativo dos volumes sob gestdo, por comparagéb a 2016, fruto do
esfor¢o de dinamizag&o comercial dos fundos PPR junto da rede do comercializador e de um
desempenho muito positivo da generalidade dos mercados financeiros

o Lancamento de novo fundo PPR e de novas classes da gama de fundos existente, tendo como
principal objetivo servir os interesses de clientes de Banca Privada

* O resultado liquido auferido correspondeu a um valor de 148 356 euros, o que comparado com 2016 (4
912 euros) representa um aumento de 2920%, fruto das razdes acima mencionadas.

As demonstragdes financeiras da Bankinter Gestdo de Ativos, S.A. relativas ao ano de 2017 foram aprovadas
conforme deliberado no Conselho de Administracdo de 25 de j janeiro de 2018.

Proposta de Distribuicdo de Resultados: K

O Conselho de Administracdo submete & Assembleia Geral, para efeitos do disposto no artigo 21° dos
Estatutos da Sociedade e do artigo 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
a seguinte proposta de aplicacdo de resultados liquidos no montante de 148 356 euros:

¢ Reserva Legal: 14 836 euros |
¢ Resultados Transitados: 133 520 euros

Gestdo dos Riscos Financeiros
!
t

A atividade da sociedade, dada a sua natureza, encontra-se pouco exposta aos riscos de preco, de crédito,
de liguidez e de fluxos de caixa. Quanto ao risco de preco ou de mercado, raramente é aplicavel, estando
limitada a nivel dos investimentos financeiros que efetua, pela propria legislagdo em vigor, assim como pela
respetiva composicdo do balango. O risco de crédito é apenas aplicavel as respetivas aplicacdes financeiras
detidas, que no final do ano consistiam em depésitos junto do Bankinter S.A., Sucursal em
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Portugal. Relativamente ao risco de liquidez, a Sociedade assumeiuma posicio prudente e conservadora,
para além das obriga¢Ses de solvabilidade a que se encontra sujeita por forca da regulamentacio.

Finalmente e, no que se refere ao risco de fluxoside caixa, este é bastante atenuado atehdendo aos niveis
confortaveis de disponibilidades que a sociedade'mantém em balango para fazer face as responsabilidades
que detém. A gestdo dos Riscos Financeiros encontra-se mais detalhada na nota 4 das notas explicativas as

i

demonstracdes financeiras. i
Perspetivas para 2018

Ao longo de 2018, dar-se-a seguimento a estratégia de negoc1o delineada e ja 1mple'mentada em 2017,
indissociavelmente ligada ao plano de negécios do Bankinter S.A., Sucursal em Portugal, e que visa tornar
a BKGA na entidade de referéncia no que diz respeito as atividades de Gestdo de Ativos do Grupo Bankinter
em Portugal.

Mais concretamente, perspetiva-se:

* adinamizagdo da atividade d<se gestdo de carteiras por conta de outrex‘p permltmdo a captacdo de
negocio junto de clientes institucionais, quer na esfera do Grupo quer fora dela;

e o eventual complemento da atual oferta de fundos de investimento, em funcdo das condi¢fes de
mercado e de eventuais alteracdes reqgulatdrias ao Regime Geral dos Orgamsmos de Investimento
Coletivo; e |

* a manutenc¢do das agdes de formacédo e d1nam1zagao da oferta de fundos da soc1edade junto das
estruturas de Marketing do comercializador, visando a 'sua promocgao ]unto de potenciais
investidores de acordo com as melhores pratlcas do mercado. j ,

Do ponto de vista requlatorio, continuaremos gl acompanhar e a adaptar a nossa atividade a intensa
atividade legislativa. l

Do ponto de vista governativo e ja no principio do ano de 2018, foi autorizada, por parte da CMVM, a
extensdo do objeto social da Bankinter Gestdo de Ativos que ﬁassou a incluir também a atividade de gestdo
de carteiras por conta de outrem. ;

De referir igualmente, que 2018 é um ano eletivo e que além de procedermos a elei¢do dos membros para
0s orgdos sociais e para o mandato 2018-2021, concretizaremos a alteracdo da estrutura fiscal, dando assim
cumprimento ao disposto na Lei 148/2015 de 9 de| setembro. Dessa forma ira optar estal 'Sociedade por uma
estrutura de fiscalizacdo composta por Comissdo de Auditoria e ROC. '

1

Nota Final

Ao concluir o seu relatério, o Conselho de Administracdo expressa o seu r\econhecimento a Mesa da
Assembleia-geral, ao Fiscal Unico e ao Banco Depositario pelo relevante contributo prestado a atividade da
Sociedade no decorrer do ano. b ’
Adicionalmente, agradece aos colaboradores da Bankinter Gestdo de Ativos, S.A., pelo empenho e dedicacdo
revelados, com vista a prestacdo de um servico de excelenma aos subscritores dos Fundos.

| t

Lisboa, 25 de janeird de 2018 ‘ ‘z

O Conselho de Administracéo,

il Ll

Jose Miguel Calheiros Pedro Ervilha

Bankinter Gestdo de Ativos, SA. Bankinter Gestdo de Ativos, SA.
| o
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BANKINTER GESTAO DE ATIVOS, S.A.

Praga Marqués de Pombal 13, 1°, 1250-162 Lisboa

Matricyla na C.R.C Lisboa sob o n® 1.528
Pessoa colectiva 502 393 610
Capital Social 1.745.800 EURQS

Balango em 31 de dezembro de 2017

{j | i(Vhlores expressos em euros)

f

31-dez-17 31-dez-16
R imparidade e L
Notas Activo Bruto AmortizacSes Activo Liquido Activo Ligquido
Activo .
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 14 664.046 - 664.046 109.313
Aplicagbes em instituigdes de crédito 15 1.501.176 ' - 1.501.176 1.752.698
Activos por impostos correntes 13 2.971 - 2.971 1.522
Activos por impostos diferidos 13 56.842 - 56.842 87.571
Outros activos 16 118.816 - ' 148816 41174
Total de Activo 2.343.851 - 2.343.851 1.992.278
Passivo i !
Passivos por impostos correntes 13 15.218 -
Qutros passivos ; 17 ; + 216.129 28.130
Total de Passivo ! 231.347 28.130
Capital Préprio : t
Capital ‘18 1.745.800 1.745.800
Qutras reservas e resultados transitados 119 218.348 213.436
Resuitado do exercicio , 1 148.356 4.912
Total do Capital Proprio 2,112.504 1.964.148
Total de Passivo e Capital Proprio ! 2.343.851 1.992.278

Nuno Filipe Caldinhas Simdes

O Contabilista Certificado

. 0 Copselho de Administragac
. /] «j I
) '4‘/ AJ A A 1

Pedro Nuno Antunes do Carmo Ervitha




BANKINTER GESTAQ DE ATIVOS, SA. ! ‘
Praga Marqués de Pombal 13, 1°, 1250-162 Lisboa i
Matricula na C.R.C Lisboa sob on®1.528

Pessoa colectiva 502 393 610

Capital Social 1.745.800 EUROS

Demdnstragéo dos resultados e outro rendimento integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

(Valores expressos em euros}
H

Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 7 3.801 ' 5560
Margem financeira 13.801 5.560
| 3 .

Rendimentos de servigos e comissées 8 990.343 378.997
Encargos com servigos e comissGes 9 (495.172) . (208.217)
Outros resultados de exploragéo 10 (11.787) (9.982)
Produto bancario 487.185 166.358
Custos com pessoal ‘, ST (7.425) . (7.425)
Gastos gerais administrativos ! 12 (285.457) (241.592)
Resultado antes de impostos 194.303 " (82.659)
Impostos correntes f 13 (15.218) -
Impostos diferidos 13 (30.729) ! 87.571
Resultado Liquido do exercicio 148,356 4.912
Outro rendimento integral do exercicio - .
Total do'rendimento integral do exercicio 148.356 4.912
Resultado por acédo . 4,24 0,14

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado O Conselho ge Admi 'stragio

Q > "’ C ‘ 4
VQ MDD s baa g4 200 e /f‘\

’ Nuno Filipe Caldinhas Simées Pedro Nuno'Antunes do Carmo Egvilha

JosEiguel Garcia de Gusmao Calheiros




BANKINTER GESTAO DE ATIVOS, SA. | i
Matriculada na Conservatoéria do i
Registo Comercial sob o n® 1.528

Pessoa Coletiva n® 502 393 610

Capital Social ; 1.745.800,00 EUROS

‘ ]
DEMONSTRAGAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(valores expr’essoé em Euros)

Resultado , Total do
Capital Outras Reservas Resultadds liquido Caipital
i Transitados do exercicio Préprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2016 1.745.800 334.674 201.414 (322.652) ! 1.959.236
i i
Transferéncia para Resultados Transitados ! (322.652) 3226?2 -
Resultado liquido do exercicio ! 4.912 4.912
i
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 1.745.800 334.674 {121.238) 4.912 1.964.148
Saldo em 1 de Janeiro de 2017 1.745.800 334.674 | (121.238) 4.912 1.964.148
Conslituicio de Reservas ; 491 (’?1!51) ' -
Transferéncia para Resultados Transitados 4.421 (4.421)
Resuiltade liquido do exercicio 148.356 148.356
i ’kx
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 1.745.800 335.165, ' (116.815) 148.356 2.112.504
b
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O CONTABILISTA CERTIFICADO i ! Q CONSELHO DE ADMINl‘STRACAO
& AMOeo &m&a ; ﬁ // [ {la /'/d~

Nuno Filipe Caldinhas Simées ! Pedro Nuno Antunes do Carmo Eryilha
B i

: JostMiGiel Garcia de Gusmas Calheiros



BANKINTER GESTAO DE ATIVOS, S.A.

Matriculada na Conservatoria do

Registo Comercial sob o n® 1.528

Pessoa Coletiva n° 502 393 610 . i
Capital Social : 1.745.800,00 Euros C

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA L
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE,DEZEMBRO DE 2017

]

{valores expressos em euros)

|
Discriminagao dos Fluxos ¢ Notas 31-dez-17 31-&92-16

T

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos

Recebimentos de Juros 5.323 6.206
; 5.323 : 6.206

Fluxos das Atividades de Investimento 5.323 6.206

y 1R T

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos

Comissdo de Gestado 917.544 1}76.181
Outros Relativos a Atividade Operacional - 143.733
917%544 419.914

Pagamentos
Pagamentos a Fornecedores (48.710) 48.607)
Pagamentos ao Barclays Bank PLC - (294.043)
Pagamentos ao Bankinter S.A. (655.762) (225.477)
Outros Relativos & Atividade Operacional ) v {13.662) (24.699)
' | (618.134) (592.826)
Fluxo das Atividades Operacionais f‘ 299.410 (172.912)

i i

Aumento (Redugbes) Caixa e seus Equivalentes | 304.733 (166.,706)
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo | 2.5 1.859.313 2.026.019
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 2.5 2.164.046 ; 11.859.314

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

'
¢

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAC
it .

({\&UNQ\JW | /M ) m/n/ &

Nuno Filipe Caldinhas Simdes Pedro Nuno Antunes do Carmo Ervitha




BANKINTER GESTAO DE ATIVOS, S.A.

NOTAS ,EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS DO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes expressos em euros) |

INTRODUCAO

A Bankinter Gestdo de Ativos, S.A. (Sociedade) tem por objeto a administragéo € gestio de
fundos de investimento mobiliario e foi constituida em 25 de julho de 1990, na sequéncia da
autorizagdo concedida 'pelo Ministro das Finangas em Portaria publicada no Diario da
Republica de 12 de julho do mesmo ano.

A Sociedade esta sujeita & superviséo do Banco de Portugal por forga doin°1 do artigo 1° e da

alinea b) do n°1 do artigo 6° do Regime Geral das Instltulgoes de Crédito e Sociedades

Financeiras. C

O capital social da Sociedade, no montante de 1.745.800 euros, encontra-se inteéralr‘nente
realizado pelo Bankinter, S.A., sedeado em Madrid (ver Nota 18).

A atividade da Sociedade, iniciada em 24 de setembro de 1990, consiste na administragéo e
gestdo dos seguintes fundos de investimento mobilidrio abertos, cujo valor liquido global em
31 de dezembro de 2017'e 2016 se apresenta como segue: !

Valor liquide global

31.12.2017 31.12.2016
BANKINTER OBRIGACOES PPR - FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA 38.197.452 ';" ' 27.540.907
BANKINTER 20 PPR - FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA ' 25.416.000 '4,228.802
BANKINTER ACCOES 55 PPR - FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA 18.633.866 7.532.692
BANKINTER 35 PPR - FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA 13.585.134 . 937.448
BANKINTER PPR RENDIMENTO - FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANGCA REFORMA 7.646.732 : -
' 103.47§>‘184 40.239.849

Durante o ano de 2017 os 4 Fundos existentes mantiveram a sua atividade. Em setembro de

2017 o fundo Bankinter PPR Rendimento iniciou a sua at1v1dade ,; Lo

O Bankinter S.A., Sucursal em Portugal, na quahdade de Banco Depositéario ‘e Entidade
Colocadora prestou os servigos de Controlo, Governance ¢ Compliance, Desenvolvimento de
Produto e Marketing, OperagGes, Sistemas de Informacio (IT), Legal, 'Financeira e Fiscal,
Recursos Humanos e Gestéo de ativos, serVicos estes formalizados num Contrato de Prestacéo
de Servigos, entre a Sociedade e o Bankinter S.A. - Sucursal em Portugal.

i
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Bankinter Gestdo de Ativos, S.A. '
Notas explicativas as Demonstra(;,oes Financeiras em 31 de Dezembro de 2017

Pagina 2

i

|

NOTA 1 - BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES,

FINANCEIRAS E COMPARABILIDADE

A Sociedade Gestora esta sujeita a superviséo do Banco de Péﬂugal por forga don® 1 do értigo
1° e da alinea b) do n° 1 do artigo 6° do Regime Geral das Institui¢cdes de Crédito e SOCIedades
Financeiras. :

Em conformidade com o, artigo 2° do Aviso n° 5/2015 do Banco de Portugal, datado de 7 de
dezembro, a partir de 1 de janeiro de 2016 as entidades sujeitas a supegvisdo do Banco de
Portugal, passaram a elaborar as demonstragdes financeiras em base individual de acordo com
as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC), tal como adotadas, em cada momento, por
Regulamento :da Unifio Europeia e respeitando a estrutura conceptual para a preparagio e
apresentacdo de demonstragdes financeiras que enquadra aquelas normas, a exemplo do que ja
era anteriormente requerido, quando aplicavel, para as demonstrac;oes ﬁnanceuas em base
consolidada. . :

No entanto, a Sociedade enquadra-se no regime transitorio estabelecido no artigo 3° do referido
aviso, o qual estabelece que até 31 de dezembro de 2016, as institui¢des financeiras de crédito
elaboram as suas demonstragdes financeiras, em base individual, de acorflo com as normas de
contabilidade que lhes eram aplicaveis em 31 de dezembro de 2015, nos termos em que
vigoravam nessa data. D

As demonstragGes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 e foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir
dos registos contabilisticos e respetivo suporte documental, mantidos de acordo' com os
principios consagrados nas NIC e demais disposi¢Ses emitidas pelo Banco de Portugal sendo
comparaveis com as demonstrag3es financeiras anuais a 31 de dezembro de 2016 que foram
preparadas com base nas NCA. X
i

A Administragdo da Sociedade considera que a aplicagio das NIC as suas demonstragdes
financeiras ndo originou impactos significativos, tendo em aten¢fio que as NCA emitidas pelo
Banco de Portugal, no que se refere as atividades desenvolvidas pela Sociedade, ndo
apresentavam diferencas face ao previsto nas NIC. .

i fii [
As demonstragdes financeiras foram aprovadas para emissdo pelo Conselho de Administracéio
em 25 de janeiro de 2018 e estando sujeitas a aprovagio da Assembleia Geral.

A preparac@o das demonstragdes financeiras de acordo com as NIC requer que a Sociedade
efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetem a dplicagdo de politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. AlteracGes em tais
pressupostos ou diferencas face a realidade poderfio ter impactos sobre as atuais estimativas e!
julgamentos. As 4reas que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde
so utilizados pressupostos e estimativos 51gmﬁcat1vos na preparagdo das demonstragdes

financeiras encontram—se analisadas na Nota 5.
t
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NOTA2- PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E CRITERIOS
VALORIMETRICOS
|
As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais mgmﬁca’uvos utilizados na
preparagdo das demonstragdes financeiras foram os seguintes:

2.1 Especializagio do Exercicio

Os custos e proveitos sfo reconhemdos de acordo com o principio cont?plllstlco da
especializagdo dos exercicios, sendo reglstados quando se vencem, mdependentemente do
momento do seu pagamento e recebimento.

1

2.2 Reconhecimento de rendimentos e encargos de servigos e comissoes
i

A ~ % C e o |
a) Comissoes de gestio e de comercializagdo

A Sociedade, no &mbito da atividade de gest&io de fundos de investimento, debita diretamente
aos Fundos comisses devidas pela gestéo sendo estas registadas na rubrica de
“Rendimentos de servigos e comissdes” na demonstragio de resultados por contrapartida de
“Outros ativos” em balango. Estas comissdes sdo liquidadas' mensalmente e sio calculadas
pela aplicag@io de uma taxa fixa, de acordo com o respetivo regulamento de gestdo, ao valor
patrimonial liquido didrio de cada Fundo. z

A Comissio de comermahzagao corresponde & remuneragdio paga pela Somedade ao
Bankinter, S.A. - Sucursal em Portugal, enquanto entidade colocadora que comercializa as
unidades de participagio, sendo registada em custos na rubrica “encargos com servigos e
comissdes”. A comissdo corresponde a 50% das comissdes de gestdo recebidas dos. fundos
geridos pela Sociedade desde 31 de margo de 2016 (até entdo esta percentagem era de 70%).

] ¢ ]

|

| i !
\

23 Imposto sobre o rendimento

A Sociedade esta sujelta ao regime-geral de tributag@o consignado no Codigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC).
: |
' i - o
Os impostos sobre lucros compreendem os impostos corréntes € os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estfo relacionados com,
itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sao tambem
registados por contrapartida dos capitais proprios. @ g Doy
Os impostos 'correntes sfo 0s que se esperam que sejam 'pagos com base no resultado
tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto
nominal aprovada que, a 31 de dezembro de 2017, é de 21% sobre a matéria coletéavel,

i
!

i I

4

i
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acrescida da derrama municipal de 1,5%,,que incide sobre o lucro tributavel, e da derrama
estadual quando aplicavel. Estas taxas néo tiveram alteragfio face a 2016.
Em 2018, a taxa de imposto nominal aprovada mantém-se a 21%, actescida da derrama
municipal a considerar de 1,5% bem como da derrama estadual, quando aplicavel.

Os impostos diferidos sdo registados decorrentes das diferencas temporarias entre as bases
contabilisticas e as bases fiscais dos ativos e pdssivos que poderfio dar origem ao
reconhecimento de imposto diferido, utilizando as taxas de imposto aﬁ}fova'das ou
substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera virem a ser aplicadas quando as
diferengas temporarias tributdveis se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sfio reconhecidos para todas as diferengas temporarias
tributdveis. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja
expectavel que existam lucros tributaveis no futuro suficientes para absorver as diferengas
tempordrias dedutiveis. h ‘

2.4 Reporte por segmentos ? ! é

1

Para efeitos da apresentagfio da informagio por segmentos:

. Um segmento de negdcio € um conjunto de ativos e operagdes que estdo sujeitos a
riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negocio. '

. Um segmento geografico é um conjunto de ativos e operagdes localizados num
- ambiente econdmico especifico que estd sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes
de outros segmentos que operam em outros ambientes econémicos.

De acordo com o acima descrito, a Sociedade ndo é obrigada a apresentar' reporte por
segmentos, conforme referido na Nota 6.

2.5 Caixa e equivalentes de caixa :

Para efeitos da preparagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, $80 considerados na
rubrica de “Caixa e seus equivalentes” os valores registados no balanco de aplicagdes de
muito curto prazo, disponiveis de imediato sem perda de valor, com maturidade inferior a 3,
meses a contar da data de inicio das aplicagdes, onde se incluem, os saldos das rubricas
“Caixa e disponibilidades em bancos centrais”, “Disponibilidades em outras institui¢Ses de
crédito”, e “Aplicagdes em instituigbes de crédito”, que cumpram estas condigdes.
i i ! H

2.6 Reconhecimento de Juros ’ ‘:. ﬁ

. . N t e e e Y x
Os juros relativos a aplicagdes de curto prazo em outras institui¢bes de, crédito sdo
reconhecidos no periodo a que dizem respeito na rubrica de “Juros e proveitos similares”, por
contrapartida da respetiva rubrica do ativo, “Disponibilidades em outras institui¢oes de
crédito”.

¢

ot
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NOTA 3 - NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMI‘TIDA§S‘

As normas contabilisticas adotadas em 2017 e a implementar nos anos seguintes pela Unido
Europeia e descritas no quadro seguinte, objeto de revisdes, alteragdes ou interpretagdes com
aplicagdo obrigatdria, ndo sdo relevantes nas atividades desenvolvidas pela Sociedade.

|

[N

Descricio

Alteracio

Data efetiva

1. Alteracdes as normas efetivas a 1 de
janeiro de 2017

IAS 7 — Demonstracdo dos fluxos de caixa

Reconciliacdo das alteracdes |

no passivo de financiamento
com os fluxos de caixa das
atividades de
financiamento.

1 de janeiro de 2017

IAS 12— Imposto sobre o rendimento i

Registo de impostos !
diferidos ativos sobre os
ativos mensurado$ ao justo
valor, o impacto das
diferencas temporarias
dedutiveis na estimativa dos
lucros tributaveis futuros e
o impacto das restricoes
sobre a'capacidade de
recuperacao dos impostos
diferidos ativos

1 de janeiro dé 2017

2. Normas (novas e alteracdes) que sei
tornam efetivas, em ou apés 1 de
janeiro de 2018, ja endossadas pela UE

IFRS 9 — Instrumentos financeiros

1

Nova norma para o
tratamento contabilistico de
instrumentos financeiros

1 de janeiro de 2018

IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes

Reconhecimento do rédito
relacionado com a entrega
de ativos e prestaco de
servicos, pela aplicagdo o

método das 5 etapas.

1 de janeiro de 2018

'

4

IFRS 16 - Locacoes

Nova definigio de locacio.
Nova contabilizagio dos
contratos de locac¢ao para os
locatarios. Nao existem
alteragGes 4 contabilizacio
das locagoes pelos
locadores.

1 de janeiro de 2019

t
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Descricao

Alteraqéo

Data efetiva

IFRS 4 — Contratos de seguro (aplicacdo da
IFRS 4 com a IFRS 9)

Isencdo temporaria da
aplicacdo da IFRS 9 para as
seguradoras para 0s
exercicios que se iniciem
antes de 1 de janeiro de
2021. ‘

Regime especifico para os
ativos no dmbito da IFRS 4
que qualificam como ativos
financeiros ao justo valor
por via dos resultados na
IFRS 9 e como ativos
financeiros ao custo
amortizado na IAS 39,
sendo permitida a
clasmﬁcagao da diferenca de
mensura¢io no, Outro
rendimento integral

1 de janeiro de 2018

Alteracbes a IFRS 15 — Rédito de contratos’

com clientes

!

Identificacdo das obrigacGes
de desempenho, momento
do reconhecimento do
rédito de licencas P1, revisio
dos indicadores para a
classificacdo da relagao
principal versus agente, e
novos regimes para a
simplificacdo da transicio.

1 de janeiro de 2018

i
i

'

3. Normas (novas ‘e alteracoes) e
interpretacdes que se tornam efetivas,
em ou apés 1 de janeiro de 2018, ainda
nido endossadas pela UE

3.1 — Normas

Melhorias as normas 2014 - 2016

Clarificacbes varias: IFRS 1,
IFRS 12 e IAS 28

1 de janeire de 2017 €
1 de janeiro de 2018

1AS 40 — Propriedades de investimentos

Clarificacao de que é exigida
evidéncia de alteracdo de
uso para efetuar a
transferéncias de ativos de e
para a categoria de
propriedades de
investimento

i

1 de janeiro de 2018
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' Descricido

Alteracio

e IFRS 2 - Pagamentos baseados em acdes

Mensuragdo de planos de
pagamentos baseados em
agoes liquidados
financeiramente,
contabilizaciio de
modificacoes, e a
classificacio dos planos de ‘
pagamentos baseados em
acOes como liquidados em
capital préprio, quando o
empregador tem a
obrigagdo de reter imposto.

1de Japeiro de 2018

» IFRS 9 - Instrumentos financeiros |

Opcdes'de tratamento
contabilistico de ativos
financeiros com

compensacio negativa

1 de janeiro de 2019

de janeiro de 2019

IAS 28 — Investimentos em associadas e

L]
empreendimentos conjuntos

Clarificagdo quanto aos
investimentos de longo-
prazo em associadas e
empreendimentos

conjuntos que nio estdo a
ser mensurados através do
método de equivaléncia
patrimonial

1

& L
Wl

1 de janeiro de 2019

e Melhorias as normas 2015 — 2017

Clarificacbes varias: IAS 23,
IAS 12, IFRS 3 e IFRS 11

1 de janeirp de 2021

IFRS 17 — Contratos de seguro

Nova contabilizacao para os

contratos de seguro,
contratos de resseguro e
contratos de investimento
com caracteristicas de
participacdo discricionéaria.

i i
H i
T

3.2 - Interpretacoes

i

1de janeir6 de 2018

e IFRIC 22 - Transacgoes
estrangeira e contraprestagido adiantada

em moeda

Taxa de cAmbio a aplicar
quando a contraprestacio é
recebida ou paga
antecipadamente

(

i

1

i

"1 de janeiro de 2019

L]
de imposto sobre o rendimento

'

¢
4

IFRIC 23 — Incertezas sobre o tratamento

Clarificacdo relativa a
aplicacdio dos principios de
reconhecimento e
mensuracdo da IAS 12

tratamento fiscal de uma
transacgdo, em sede de

quando ha incerteza sobre o

imposto sobre o rendimento
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NOTA 4 - GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

A atividade da Sociedade, dada a sua natureza, encontra-se exposta a uma variedade de riscos
financeiros que requerem a sua andlise, avaliagfio, aceitagdo e gestdo de um certo nivel de
risco ou combinagdes de riscos. Assumir risco é a esséncia da atividade financeira e o risco
operacional ¢ uma consequéncia inevitavel desta. B

No exercicio da sua atividade, a Sociedade assegura o equilibrio apropriado entre o risco que
assume e o proveito da sua atividade, mlmmlzando potenc1a1s efeitos adversos da sua
performance financeira. !

!
i

A atividade desenvolvida pela Sociedagle consiste na gestio de ativos de Fundos de
Investimento Mobilidrio. N

4.1 Risco de Crédito

A Sociedade nfo se encontra significativamente exposta ao risco de crédito, uma vez que esta
atividade nfo lhe ¢ permitida. O risco de crédito € aplicavel apenas as suas aplicagles
financeiras. ; IRI

Na perspetiva da atividade dos fundos, e enquanto gestora dos mesmos, o risco de crédito dos
ativos que compdem a carteira dos mesmos € avaliado de acordo com a pohtlca de

investimento definida nos respetwos prospetos dos fundos. ‘

[
4.2 Risco de Mercado
i
O risco de mercado, pelas caracteristicas especificas da atividade da Sociedade e pela
composicdo do seu balango, ndo existe, ndo assumindo esta sociedade riscos de mercado
relevantes uma vez que ndo ¢ um market maker ¢ ndo assume posi¢des significativas em
divida emitida, acSes, moeda estrangeira e outros titulos, mercadorias ou em instrumentos
financeiros equivalentes, nomeadamente derivados. | '
]
O risco de mercado dos ativos sob gestdo dos fundos é acompanhado através dereavaliagdes
diarias, sendo desenvolvidos mecanismos de cobertura sempre que tal se mostre apropriado
de forma a dar cumprimento as politicas de investimento de cada fundo.

4.2.1 ' Risco Cambial

A Sociedade detém exclusivamente ativos & passivos denommados em euros, peltf‘)‘ que 0 seu
risco cambial é nulo.

O risco cambial dos ativos sob gestdo dos fundos denominados em moeda estrangeira é
acompanhado através de reavaliagbes didrias e, caso aplicavel, sdo contratados instrumentos
de cobertura de forma a dar cumprimento as politicas de investimento de'cada fundo.
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4.2.2 Risco de Taxa de Juro | ;‘

O risco de taxa de juro associado a fluxos de caixa corresponde ao risco dos fluxos de caixa,
futuros de um instrumento financeiro variarem devido a alteragdes nas taxas de juro de
mercado. , , ‘ -

Uma vez que os proveitos da Sociedade dépendem do desempenho dos fundos por si geridos,
e tendo em consideragfo que as alteragﬁes nas taxas de juro de mercado tém um impacto nas
respetivas performances dos fundos, o I'lSCO a que a Sociedade esta exposta traduz-se num
impacto indireto por via da comisséo de gestao que € cobrada. )

4.2.3 Risco de Liquidez

A Sociedade assume deliberadamente uma posigéo prudente e conservadora em matéria de
gestdo de liquidez, procurando manter em niveis confortaveis os principais indicadores.

W
No que diz respeito & analise ao risco de hquldez para além das obrigagdes de solvabilidade a
que se encontra sujeita por for¢a da regulamentacfo prudencial do Banco de Portugal, a
Sociedade recorre ainda ao conceito de Gap de liquidez, que lhe permite o planeamento das
responsabilidades de tesouraria, rentabilizando a utilizagio dos fundos sem provocar
oscilagbes significativas na sua solvabilidade. Decompondo o Balarigo pelos prazos de
vencimento das operagdes ativas, obtém-se uma posicdo desagregada (positiva) segundo os
prazos residuais de vencimento das operagdes. Cy

NOTA 5 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA
ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras a Sociedade efetuou eétimativas e utilizou
pressupostos que afetam as quantias relatadas dos ativos e passivos. Estas estimativas e
pressupostos s3o apreciados regularmente e baseiam-se em diversos: fatores incluindo
expetativas acerca de eventos futuros que se consideram razodveis para cada uma das
c1rcunstan01a§.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos essencialmente no que se refere a estimativa dos
impostos sobre os lucros, pois existem ;diversas transagdes e calculos parajos, quais a
determinagfo do valor final de imposto a pagar ¢ incerto durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre
os lucros, correntes e diferidos, reconhec1dos no periodo. :
I
: \
As Autoridades Fiscais tém a atribuigfio de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela
Sociedade, durante um periodo de quatro anos. Desta forma, podem eventualmente, vir a ser:

efetuadas corregdes & matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na
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1nterpreta<;a0 da legislagfo fiscal. No entanto, é convicgédo da Administragdo da Sociedade de

que ndo irdo ocorrer corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas’

demonstragdes financeiras.

i

NOTA 6 —- REPORTE POR SEGMENTOS

A Sociedade efetua o seu negdcio no segmento unico de Gestdio de Ativos de Fundos de
Investimento Mobilidrio localizado exclusivamente em Portugal.

NOTA 7 - MfARGEM FINANCEIRA

O saldo desta rubrica em 31 de dezembro de 2017 € integralmente COIlStltuldO pelos juros
obtidos pelas'disponibilidades aplicadas no Bankinter S.A., Sucursal em Portugal Em 31
dezembro de 2016 os juros foram originados nas aplica¢des mantidas junto do Barclays Bank
PLC até 31 de margo de 2016 (2862 euros) e do Bankinter SA, Sucursal em Portugal (2698
euros).

2’\)1 7 2016
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito 3.801 . & 5.560
3.801 5.560
i .
NOTA 8 - RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES
i" 2017 2016
Comisséo de gestao | 990.343 ,g | 378.997
| 990.343 378.997

Compreende as comissdes de gestiio debitadas durante o exercicio aos Fundos geridbs pela

Sociedade de acordo com os limites definidos nos prospetos dos Fundos. '
: t X

Durante o ano de 2017 foi constituido um outro fundo denominado Bankinter Rendimento

PPR. Este acontecimento e o aumento do volume das AUM’s justificam o aumento que se

verificou de 2016 para 2017 nas comissdes de gestdo cobradas. !

NOTA 9 — ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
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! ;2017 2016
° Bankinter S.A., Sucursal em Portugal ’ ) 495172 ¢ 142703
° Barclays Bank PLC - ! 63.514
495.172 208.217

!
No pnmelro trimestre de 2016 a comisséo paga ao Barclays Bank PLC corresponde a 70%
das comissdes de gestdo recebidas dos fundos geridos pela Sociedade. Entre abril e dezembro
de' 2016 a comissdo passou a ser paga ao Bankinter S.A., Sucursal em Portugal e a
percentagem alterou para 50%. Esta redugéo, tradu21u -se numa diminui¢do consideravel do
custo que representava para a Sociedade.

O saldo que se apresenta na rubrica Bankinter S.A., Sucursal em Portugal em 2017
corresponde, na integra, ao valor da comissiio de comercializaciio paga ao Banco, como
referido na Nota 2.2 a). !

NOTA 10 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACKO

Custos 2017 2016

° Quotizagdes ¢ donativos ; ; i 8.183 15.110
° Qutros encargos j ' 7.200 4.873
* i : 15383 1 1 9983

Proveitos ‘ | ,
® Qutros ganhos | 3.5%4 1
: 3.594 1
Total Qutros Resultados de Exploracéo -11.787 -9.982

O saldo da rubrica “outros encargos” engloba os custos suportados pela Sociedade no 4mbito

da atividade e das responsabilidades assumidas na gestfo dos ativos relativos a recalculos de
valores pouco significativos, outros encargos, multas fiscais e multas a seguranga social.

; it
NOTA 11 - CUSTOS COM PESSOAL

A Sociedade nfo tem colaboradores diretamente contratados. A atividade da Sociedade é
assegurada pelos servigos prestados pelo Bankinter S.A., Sucursal em Pprtugal, ao abrigo de
contratos de Prestag:ao de Servigos entre a BKGA e as partes, sendo os respetivos débitos
registados em “outros gastos administrativos”.

Sem prejuizo do referido no pardgrafo anterior, a Sociedade tem custos com Pessoal relativos
ao membro Independente da Admlmstrac;ao sendo este o tnico colaborador contratado (as
remuneragdes estdo mencionadas na Nota 21), em cumprimento do disposto no art.’ 75° da lei
16/2015, de 24 de fevereiro. Para os restantes servigos a Sociedade, continua a ndo ter
qualquer pessoal diretamente contratado, sendo atualmente a sua atividade assegurada pelo
contrato acima mencionado (ver Nota 12). |

i
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NOTA 12 - GASTOS GERAIS ADMIN'ISTRATIVOS
J
2017 ' 2016

° Servigos especializados - Bankinter S.A., Sucursal em Portugal ! 189.732 100.801
° Servigos especializados - Barclays Bank PLC - 104.718
° Sérvi(;os especializados - Honorarios 34.077 | 33.850
° Servigos especial‘izados - Bloomberg 15.500 -
° Servigos especializados - Manpower ' : 9.717 -
° Publicidade ; | 2993 ¢ ¢ 750
° Rendas - Bankintér S.A., Sucursal em Portugal ; 9.519 ! -
° Outros ; 23.919 1.473

285.457 241.592

A rubrica de servigos especializados — Bankinter S.A. e Barclays Bank PLC correspondem
aos custos cobrados por estas entidades no 4mbito da prestagio de servigos de Controlo,
Governance e Compliance, Desenvolvimento de Produto ¢ Marketing, Operagdes, ,Sistemas .
de Informagdo (IT), Legal, Financeiro e Fiscal, Recursos Humanos e Gestdo de Atlvos (ver
nota introdutoria). 4 | C

i {
i
H

A rubrica Servigos espemahzados — Honot4rios, inclui o custo com a auditoria anual de 2017
da Sociedade e os outros servigos requeridos pela regulamentagéo no dmbito do, sistema de
controlo interno. |

Os gastos com publicidade repartem-se por duas rubricas: publicidade obrigatéria referente
ao pagamento da publicidade efetuada no site do Banco de Portugal (BPnet) e os gastos com

edigdo de publicac;ﬁes refere-se ao video-audio (video publicitario sobre a gestéo dos fundos).

A rubrica Outros representa gastos relacionados com . formagdo, desenvolvimentos
informaticos e despesas legais. ; 'TE

NOTA 13 - IMPOSTOS ‘

A estimativa de imposto corrente ‘sobre os lucros € o imposto a pagar pela Sociedade
relativamente aos exercicios de 2017 e 2016 analisa-se como segue:
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2017 ' 2016
; ,

Lucro contabilistico antes de imposto 194.303 -82.659
'Custos ndo dedutiveis 802 | 4.576
Outros ;

Lucro tributdvel\ (prejuizo para efeitos fiscais) ' ‘ 195.105 -78.083

‘ } *; i Ny

Estimativa de imposto sobre os lucros i 15.218 ¢ -

Pagamentos por conta efectuadps - -

IRC a pagar/(recuperar) 15.218 -

Taxa efectiva de imposto sobre o lucro contabilistico P 7.8% k 0,0%

!

Em 2016 a Sociedade apurou prejuizo fiscal, em 2017 néio houve lugar a pagamentos por,
conta. Os pagamentos especiais por conta registados em ativos por impostos correntes num
total de 2.971 euros sdo referentes a pagamentos efetuados nos anos de 2015 (1.522 euros) e
2017 (1.449 euros). ' E

Em 2017 a Sociedade apurou um Resultado antes de imposto de 194.303 euros, tendo sido
estimado um lucro tributavel no valor de 1?5.105 €uros. ’

Considerando o lucro tributavel estimado para o exercicio de 2017 foram utilizados 30.729
euros dos ativos por impostos diferidos referentes' aos prejuizos fiscais apurados nos
exercicios de 2015 e 2016. Face ao exposto, o montante dos ativos por impostos diferidos a
31 de dezembro de 2017 ascendem a 56.842 euros, estando disponiveis para dedigdo ao lucro
tributavel durante 12 anos.

{ i
NOTA 14 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

31.12.2017  31.12.2016
j }
° Depésitos & ordem no Bankinter S.A., Sucursal em Portugal o * 664.046 109.313

664.046 . 109313

A 31 de dezembro de 2017 a semelhanga do que aconteceu no final do ano anterior, a conta
de depdsitos a ordem ndo tem qualquer remuneragdo dada a reducéo das taxas de juro.

NOTA 15 — APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

31.12.2017 . 31.12.2016

° Aplicagdes em OIC - Deposito a Prazo 1.501.176 1.752.698
1 1.501.176 1.752.698
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A 19 de Julho de 2017 foi constituido um deposito a prazo, com duragdo de 6 meses,

remunerado a 0,17% (Taxa de juro nommal bruta). O valor indicado inclui o acréscimo
relativo ao pagamento de juros, no valor dé 1.176 euros. |

p!

NOTA 16 - OUTROS ATIVOS

31.12.2017 31.12.2016

Rendimentos a receber ; |

¢ Comissdo de Gestdo dos Fundos ‘ 108.854 - 36055
Outros rendimentos a receber 5.119 5.119
Diferimentos de gastos 4.843 -

118.816 41174

As comissdes de gestdo correspondem as comissdes a receber dos Fundos relativas ao més de
dezembro. b ‘

NOTA 17 - OUTROS PASSIVOS i | |

i

31.12.2017 ! 31.12.2016

Encargos a pagar :
© Bankinter S.A. - SLA , 114.269 -

° Bankinter S.A. - Comisséio de gestdo ’ 54.427 18.027
Outros encargos a pagar 18.441 10.103
Acréscimos de gastos 28.992 , -

! 216.129 28.130

‘Fl o
Os encargos a pagar ao Bankinter S.A. de 114 269 euros referem-se aos servigos ‘ao abrigo do

“Service Level Agreement” do segundo semestre de 2017 (excluindo-se o IVA).

Os encargos a pagar ao Bankinter S.A. referem-se ao pagamento de 50% da comisséo de
gestdo de dezembro de 2017. ; - |

A rubrica de outros encargos a pagar refere-se a retencéo na fonte sobre rendimentos de:
capitais e prediais a pagar em janeiro de 2018, Seguranca Social e IVA a pagar no més de
janeiro de 2018, 4 mensualizaggo dos custos de auditoria do ano corrente ainda ndo faturados
€ um acréscimo para a formagéo do Institufco de Formag#o Bancaria.

! !
Os acréscimos de gastos referem-se a custos do quarto trimestre de 2017,ainda néo faturados
em particular custos que a Sociedade p§ssou a suportar diretamente, fora do ambito do
contrato de prestagdo de servigos com o Bankinter S.A., nomeadamente custos com o sistema
Bloomberg e Manpower. ‘ j
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NOTA 18 - CAPITAL ; o

A 31 de dezembro de 2017 e de 2016 o capital social da Sociedade esta representado por 35
mil a¢des nominativas com o valor nominal de 49,88 euros cada, sendo detido na totalidade
pelo Bankinter S.A.. ‘
1

Em 31 de dezembro de 2017 o valor global dos fundos gerldos pela Sociedade era de
103.479.184 euros. b f

De acordo com o disposto na Lei n°16/2015 de 24 de fevereiro, a Sociedade € obrigada a
constituir um montante suplementar de fundos proprios 1gual a 0,02% do montante em que o
valor liquido global das carteiras sob gestdo exceda os 250 milhdes de euros. Dado que a
Bankinter Gestdo de Ativos gere valores totais inferiores a 250 milhdes de euros, ndo é
requerido qualquer reforgo dos fundos préprios.

!

NOTA 19 - RESERVAS DE REAVALIACAO E OUTRAS RESERVAS E

RESULTADOS TRANSITADOS
Outras reservas e Resultados transitados
‘ Outras reservase | . ;
Resultados ! .
Reserva legal transitados Total
Saldo em 1 de Janeiro de 2016 334.674 201.414 1 536.088
) i
Alteragdes de justo valor ' - b -
Constituig@o de reservas ¢ resultados transitados - (322.652) (322.652)
" !
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 334.674 (121.238) 213.436
i 1
Saldo em 1 de Janeiro de 2017 ] 334.674 . (121.238) i 213.436
Alteragdes de justo valor : - (- ' -
Constituigdo de reservas e resultados transitados | 491 4.421 4.912
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 335.165 (116.817) | 218.348

Os movimentos registados em 2016 e 2017 correspondem na integra aos decorrentes da
aplicagéio de resultados de 2015 e 2016 aprovadas em assemblela geral.

Reserva legal ! ‘ i
A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital. O Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (Artigo n°® 97

do Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro) exige que a reserva legal seja anualmente
H ) “
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| 1

creditada com pelo menos em 10% do lucro liquido anual, até um limite igual ao valor de
capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se

; , |
superior. . | {

NOTA 20 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
O valor dos saldos e transagdes do Bankinter Gestdo de Ativos, S.A. com pértes
relacionadas em 31 de dezembro de 2017 /e 2016 sdo apresentados conforme se segue:

31122017 31.12.2016
! Bankinter, S.A. Bankinter, S.A

Balango
Activo i j
Disponibilidades em outras IC's (ver nota 14) 664.046 109.313
i Aplicagdes em IC's (ver nota 15) 1.500.000 1.750.000
Acréscimos czie juros (ver nota 15) 1.176 2,698
Total Activo ' . ‘ 2.165.222 1.862.011
Passivo . .
Outros passivos (ver nota 17) ‘ ; 168.696 ';? L 28.130
Total Passivo ; 168.696 28.130

Demonstraciio de resultados

Juros e rendimentos similares (ver nota 7) 3.801 : 2.698

Encargos com servigos e comissdes (ver Nota 9) : ‘\ -495.172 -142.703

Gastos Gerais administrativos (ver Nota 12) ' -199.251 -100.801
Total -690.622 L -240.806 ¢

i

Durante o ano de 2016, os montantes referidos na Démonstraééo de Resultados s#o
relativos ao periodo de abril a dezembro de 2016, tendo em atencgio que a Sociedade passou
para o Grupo Bankinter, S.A. a partir de 1 de abril de 2016, tendo mantido até esta data
transagdes com a anterior acionista e entic}ades relacionadas do Grupo Barclays Bank Plc.

ot
P

NOTA 21 - REMUNERACOES ATRIBUIDAS AOS 'ORGAOS DE
ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

A presente divulgagdo € incluida para dar cumprimento ao disposto no art.’ 3° da Lei
28/2009, de 19 de junho € no art.° 17° do Aviso do Banco de Portugal n° 1072011, de 29 de
dezembro, na parte que se refere a divulgagdio do montante anual de remuneragfo, auferida
pelos membros dos 6rgéos de administrago e fiscalizacgo.
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H }
Em cumprimento do disposto no art.° 17° do Aviso 10/2011 do Banco de Portugal, ¢
divulgada de forma individualizada a informagfo relativa aos 6rgdos de admmlstragao (n°2
do art.® 17° do referido Aviso):

i

‘ 31122017 31.12.2016
) Rendimento Rendimento Rendime nto Rendimento
()rgﬁos de Adminiétmcﬁo i Fixo ' Varidvel Fixo ° Varidvel
Marcos Manuel Guimardes de Sousa Guedes ' 6.000 - 6.000 -
i
Orgiios de Fiscalizacio . 31.12.2017 31.12.2016
Rendimento Rendimento Re ndimento Rendimento
Price Waterhouse Coopers & Associados - SROC, Lda. : Fixo Varidavel ' Fixo Varidvel
Servigos de revisfio legal 13.100 - 3.050 -
" Servicos regulatérios 6.000 - 20.000 -
Total . 19.100 23.050

i

Os valores encontram-se apresentados sem!'IVA. i

Conforme mencionado na Nota 11, os tnicos custos com pessoal que a Sociedade passou a
ter sdo apenas relativos ao membro independente da Administragio. Os restantes custos
advindos do Contrato de Prestagdo de Servigos celebrado com o Bankinter S.A. — Sucursal
em Portugal estdo refletidos na Nota 11. o ‘

NOTA 22 — GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

Tendo em conta a natureza da atividade da 8001edade em temos de politica de; gestdo dos
riscos, ¢ apresentada a seguinte 1nf01mag:ao qualitativa. ',

Os riscos incorridos pela Sociedade sdor essenc1almente de natureza legal e operac10na1
concretamente no que respeita a aspetos regulamentares. Os restantes riscos (risco de crédito,
liquidez, contraparte e taxa de juro) situam-se na esfera de atividade dos fundos/caftelras
geridos pela Sociedade.

As funces dé Governance e Compliance, Risco e Auditoria Interna séo asseguradas pelos
Departamentos de Governance e Compliance, Risco ¢ Auditoria Interna. O Departamento é
responsavel pelas fungdes de supervisdo e controlo das atividades de intermediagfo financeira
exercida pela Sociedade, prestando informagio ao Conselho de Administragio sobre
quaisquer situagbes detetadas, sendo o seu principal objetivo aprofundar o controlo e
monitorizagéo dos riscos associados as atividades da Sociedade. !

NOTA 23 - JUSTO VALOR DE ATIVOS FINANCEIROS

i

Os ativos financeiros que se encontram registados no Balanco da Sociedade ao custo
amortizado séo as disponibilidades e aplicacdes em outras instituicdes de crédito constituidas

| | M&

i f
H ! i
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§,
por depositos a ordem e um dep6sito a prazo, sendo o justo valor idéntico ao valor por que se
encontram registadas, considerando os prazos curtos associados a estes ativos financeiros.

!

NOTA 24 - CONSOLIDACAO | :

!
As demonstragdes financeiras da Bankinter Gestdo de Ativos, S.A. sdo consolidadas pelo
Bankinter S.A., com sede social em Paseo de la Castellana, n° 29, 28046, Madrid, Espanha
que detém 100% do capital da Sociedade.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSEQUENTES

oot

A partir de j Janelro de 2018 a Bankinter Gestao de Ativos, S.A. alargou o ambito da sua
atividade passando a prestar servigos de gestéio de carteiras por conta de clientes encontrando-
se registada para o efeito junto da Comissfio do Mercado de Valores Mobiliarios.

i

}

s
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracgoes financeiras
Opinido

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas da Bankinter Gestdo de Ativos, S.A. (a Entidade), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 2.343.851 euros e um
total de capital proprio de 2.112.504 euros, incluindo um resultado liquido de 148.356 euros), a
demonstracao dos resultados e outro rendimento integral, a demonstracio das alteracoes no capital
proprio e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstracées financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicio financeira da Bankinter Gestao de Ativos, S.A. em 31 de
dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢io “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e camprimos os demais requisitos éticos nos termos do c6digo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Outras matérias

As demonstragoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 dos fundos de
investimento mobilidrio (“Fundos™), por cuja gestio a Entidade era responséavel aquela data, foram
auditadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente emitiu os
respetivos Relatérios de Auditoria ("Relatérios”) sem reservas. Nas circunstncias, salientamos que a
nossa andlise do potencial impacto para as demonstracoes financeiras da Entidade de eventuais
ocorréncias ao nivel dos Fundos, baseou-se nas informagoes obtidas do 6rgao de gestao da Entidade,
na qualidade de sociedade gestora, e dos auditores dos Fundos, assim como na analise dos Relatérios
por estes emitidos.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal
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Responsabilidades do 6rgdo de gestio pelas demonstracdes financeiras
O 6rgio de gestdo é responséavel pela:

a) preparacio de demonstracgdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b)  elaboracdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacio e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
de demonstracgoes financeiras isentas de distor¢io material devido a fraude ou erro;

d)  adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢Ges podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstragdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢io material devido a fraude é
maior do que o risco de nfo detetar uma distor¢io material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da Entidade;

) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgactes feitas pelo érgao de gestio;

Certifica¢iio Legal das Contas Bankinter Gestiio de Ativos, S.A.
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d)  concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condicOes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢io no nosso relatério para as divulgagGes relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacOes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condic¢des futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo
as divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada; e

) comunicamos com os encarregados da governacdo, entre outros assuntos, o Ambito e 0
calendério planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordéincia da informaco constante do
relatério de gestdo com as demonstragoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, al. ) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informac&o nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagio sobre a Entidade, nfo identificAmos
incorre¢bes materiais.

27 de marg¢o de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
z Socie/dgﬁ’e?i? Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o relatério de gestdo e as demonstracdes financeiras
apresentados pelo Conselho de Administragdo da Bankinter Gestio de Ativos, S.A. (a Entidade)
relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensio que consideramos
adequada, a atividade da Entidade. VerificAmos a regularidade da escrituracdo contabilistica e da
respetiva documentagio bem como a eficicia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da Entidade e apresentacgio das
demonstracdes financeiras, do sistema de gestio de risco e da auditoria interna e vigidmos também
pela observancia da lei e dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efetuado, emitimos a respetiva Certifica¢do Legal das
Contas, em anexo.

No dmbito das nossas fun¢des verificimos que:

i) o balango, a demonstragio dos resultados e outro rendimento integral, a demonstracio de
alteracdes no capital proprio e a demonstracio dos fluxos de caixa e as correspondentes notas
explicativas permitem uma adequada compreensio da situacéo financeira da Entidade, dos seus
resultados, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa;

i)  as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sio adequados;

iii)  orelatorio de gestdo é suficientemente esclarecedor da evolucao dos negdcios e da situacio da
Entidade evidenciando os aspetos mais significativos;

iv)  aproposta de aplicaciio de resultados nio contraria as disposic¢Oes legais e estatutarias
aplicaveis.

Nestes termos, tendo em consideracéo as informacdes recebidas do Conselho de Administracdo e
Servigos e as conclusdes constantes da Certificacio Legal das Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o relatorio de gestio;
ii) sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;

iii)  seja aprovada a proposta de aplicacio de resultados.
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Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administracéo e a todos os
colaboradores da Entidade com quem contactdmos, pela valiosa colaboracio recebida.

27 de marco de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
~-Sociedade ngevisores Oficiais de Contas, Lda
representdda 'r

os Rodrigues, R.0.C.
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